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 الأول: التمهيد  الباب
 المقدمة 

 ( التعريفات 1المادة )
 .: يشير إلى نظام التداول البديل ما لم يقتضِ السياق خلاف ذلكالمرفق

أو مرفق التداول  (MTF) المتعدد الأطراف: هو تشغغغغغغغغغغغغغيل مرفق التداول تشغغغغغغغغغيل أنظمة التداول البديلة
 .(OTF)  المنظم

نظام يوفق بين أوامر الشغغغغغغغغغغغغراء والبيع لأطراف  الثة متعددة في  :(MTF) مرفق التداول المتعدد الأطراف
 .المنتجات المالية وفقاً لقواعد غير تقديرية، مما يؤدي إلى إبرام صفقة بشأن تلك المنتجات المالية،

نظغام يوفق بين أوامر الشغغغغغغغغغغغغغغراء والبيع لأطراف  غالثغة متعغددة في الأوراق المغاليغة أو  :التغداول المنظممرفق  
وفقاً لقواعد تقديرية، مما يؤدي إلى إبرام    الرمزية،أو الأوراق المالية الرمزية أو عقود السغغغغغغغغلع   عقود السغغغغغغغغلع

 .(OTF) العقود الأوراق أو صفقة بشأن تلك 

اً وفق  نظام أو أكثر من أنظمة التداول البديلةلتشغغغغغغغغيل  : الجهة الحاصغغغغغغغلة على ترخيص  الجهة المرخصغغغغغة
 غير ذلك. ىيدل النص علم لالوحدة ما  لأحكام هذه

يقصغغد بها الصغغفقات التي يتم فيها الاتفاق المباشغغر بين البائع والمشغغتري على عدد :  الصغغفقات التفاوضغغية
وسغغغغغغعرها ولافة التفاصغغغغغغيل الأخر ، وذلك خار، سغغغغغغجل الأوامر، على أن يتم تنفيذها من   المنتجات المالية

 المرفق.خلال 

  إلكترونياً  إتاحتها تمالموزع. وي الأسغغغغغتاذ  دفاتر واسغغغغغتخدام تشغغغغغغيل من تمكن تقنية: الموزع الأسغغغغتاذ دفتر
 موافقة على بناءً  تحديثها المشغغغغغارلين لأولئك ويمكن متعددة، مواقع من  المشغغغغغارلين من شغغغغغبكة بواسغغغغغطة
 .عليها الاتفاق يتم إجراءات  أو بروتولول، بموجب  أو بالإجماع،

الهيئة لغايات  هي القائمة التي تضغغغغغغغغغم الأوراق المالية المسغغغغغغغغغجلة لد  : القائمة الرسغغغغغغمية للأوراق المالية
 الإدرا، في السوق.

وعقود   المحليغغة والأجنبيغغة  والأوراق المغغاليغغة الرمزيغغة  المحليغغة والأجنبيغغة: الأوراق المغغاليغغة  المنتجغات المغاليغة
  وعقود مشغغغتقات الأصغغغول الافتراضغغغية وعقود المشغغغتقات   والأصغغغول الافتراضغغغيةالرمزية   وعقود السغغغلعالسغغغلع 
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، وعند الإشارة إلى مصطلح الأوراق المالية أو عقود السلع يشمل ذلك تقبلها الهيئةوأي أدوات مالية أخر   
 .الأوراق المالية الرمزية وعقود السلع الرمزية ما لم يدل السياق على خلاف ذلك

تداولها عبر مرفق منتجات مالية مسغغغغغغغغمو    ي: هبالأسغغغغغهمغير السغغغغغائلة أو غير المرتبطة  المالية  المنتجات
 :سبيل المثال لا الحصرعلى  تشمل( و OTF) التداول المنظم

 Corporateالسغغغغغغغغندات الشغغغغغغغغرلات )  (Government Bondsالسغغغغغغغغندات الحكومية )) أدوات الدين .1
Bondsت ( السندا ( المغطاةCovered Bonds)) 

 .((MBS) أو الرهون العقارية بالأصول (ABS) )الأوراق المالية المدعومة ةالمهيكلمنتجات التمويل  .2
 الائتمانية  ت المشغغغغغتقا  (Interest Rate Derivatives) المشغغغغغتقات على أسغغغغغعار الفائدة)المشغغغغغتقات   .3

(Credit Derivatives) المشتقات على العملات الأجنبية ((FX Derivatives). 
 .ارصدة الكربون  .4
 هيئة.ال وافق عليهاأي أدوات مالية أخر  ت  .5

: أي ترتيب، مثل اسغغغغغغغغتخدام رمز التداول الخاص بالعضغغغغغغغغو، الذي يمك ن  الإلكتروني المباشغغغغغرالوصغغغغغول  
مباشغغغغغغغغغغرة إلى مرفق الجهة بالمنتجات المالية  العضغغغغغغغغغغو أو عملاء ذلك العضغغغغغغغغغغو من إرسغغغغغغغغغغال أوامر تتعلق  

 .المرخصة

الأصغغغول الافتراضغغغية من قبل   الأوراق المالية الرمزية أو : هو بيع الأوراق المالية أوالبيع على المكشغغوف
الأصغغغغول الافتراضغغغغية عند الدخول في  الأوراق المالية الرمزية أو شغغغغخص لا يمتلك تلك الأوراق المالية أو

 عقد بيع.

بفئة  أو   ةالمالي  ات بالمنتجفيما يتعلق  في المرفق أو  : ترتيب مصغغمم لتوفير السغغيولةبرنامج حوافز السغيولة
 .المالية ات المنتجمن معينة 

تطبيق برمجي أو أداة أخر  تُسغغغغغغتخدم للتحكم في أو حماية أو إدارة المفاتيح التشغغغغغغفيرية  المحفظة الرقمية:  
 العامة والخاصة )أو ما يعادلها(.
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الجهة المرخصغغغغغغغغغغغغة لتشغغغغغغغغغغغغغل نظام التداول البديل الذي يقدم خدمات توفير  :  مزود خدمة المحفظة الرقمية
من خلال التحكم في مفاتيح  أو الأصغغغغغول الافتراضغغغغغية  سغغغغغلع الرمزي  الحفظ للورقة المالية الرمزية أو عقد ال

 .والخاصةالتشفير العامة 

  :خدمة المحفظة الرقمية )طرف ثالث( دمزو  

 خدمات   لتقديم- لجهة المرخصغغغغغغغة لتشغغغغغغغغيل أنظمة التداول البديلةاغير  -من الهيئة   الجهة المرخصغغغغغغغة .1
الحفظ ا للأوراق المالية الرمزية أو عقود السغغغغغغغغغغلع الرمزية أو الأصغغغغغغغغغغول الافتراضغغغغغغغغغغية من خلال   توفير

  .التحكم في مفاتيح التشفير العامة والخاصة
للأوراق المالية الرمزية  توفير الحفظ خدمات م  يقد تل  سغلطة رقابية مثيلة للهيئةمن قبل  الجهة المرخصغة .2

 .فتراضية من خلال التحكم في مفاتيح التشفير العامة والخاصةأو عقود السلع الرمزية أو الأصول الا

أو الأصغغغغغغل   الرمزي  عقد السغغغغغغلعحيازة الورقة المالية الرمزية أو )المحفظة غير الحاضغغغغنة(:   الحفظ الذاتي
 .والتحكم فيها من قبل مالكها، من خلال امتلاكه لمفاتيح التشفير العامة والخاصةالافتراضي 

جوز له الوصغغغول المباشغغغر  ي، من غير الجهات المرخصغغغة  اعتباري : شغغغخص طبيعي أو المباشغغرالمشغغارك 
 .المنتجات المالية الى المرفق لأغراض تداول

توضغغغغح    الأصغغغغل الافتراضغغغغي  ( يتم إعداده من قبل مطوري Concept Paper: مسغغغغتند )الورقة البيضغغغاء
الأصغغغغل   لما أنها تتضغغغغمن عادةً خارطة طريق لتطويرالفكرة العامة والقيمة المقترحة للأصغغغغل الافتراضغغغغي  

 .الرئيسية التي يتوقع المطورون تحقيقهاالاهداف الافتراضي و 

 .وحدة الإطار العام( من 1وارد في المادة )ال ذات التعريف :المسيطر

بإنشغغغغغغغغغغغاء أو تجميع أو تقييم أو إعداد تقارير، بشغغغغغغغغغغغكل منتظم    تقومالجهة التي  : مزود معلومات الأسغغغغغغغعار
 .ومنهجي، حول أسعار الاستثمارات أو المؤشرات أو السلع أو الأرقام، ويقدمها للمستخدمين

 

 ( نطاق التطبيق 2المادة )
 :على تسري أحكام هذه الوحدة
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 داخل أو منو/تشغغغغغغغغيل نظام التداول البديل في نشغغغغغغغا    ةزاولميرغب في   يزاول أوالذي   شغغغغغغغخص ال .1
 الدولة.

في الجهة  معتمداً   رئيسغيًا  اً شغخصغيرغب في أن يصغبح  الذي شغخص الأو  معتمد الرئيسغي  ال شغخص ال .2
 المرخصة.

 الجهة المرخصة. على يرغب في أن يصبح مسيطرًاالذي مسيطر أو الشخص ال .3

 

 ( أحكام عامة3المادة )
في تشغغغغغيل نظام التداول البديل نشغغغغا     ترخيص شغغغغخص الذي يرغب في الحصغغغغول على  التعين على  ي .1

 .اعتباري أن يكون شخص أو من داخل الدولة و/
أو  و/في   لغرض تداول وتسغغوية الأصغغول الافتراضغغية  (OTF)  التداول المنظم  مرفق  يجوز اسغغتخداملا   .2

 .من داخل الدولة
مخصغغغغغغغص للأصغغغغغغغول المرفق التداول المتعدد الأطراف  يجوز ل ،( من هذه المادة2اسغغغغغغغتثناءً من البند ) .3

    .تنفيذ عمليات صفقات تفاوضية الافتراضية

 

 ( نظرة عامة4المادة )
أو  و/في يتناول الباب الثاني شغرو  وإجراءات الموافقة المبدئية لتشغغيل نظام التداول البديل : 2الباب  .1

، حيث يحدد نطاق التطبيق والشرو  اللازمة للحصول على الموافقة المبدئية. تشمل  من داخل الدولة 
للتشغغغغغغغغغريعات، وخلو السغغغغغغغغغجل هذه الشغغغغغغغغغرو  الأهلية المالية، الخبرة والكفاءة، الأمانة والنزاهة، الامتثال  

المهني من الجزاءات أو العقوبات. لما يتطلب تقديم خطة عمل واضغغغغغغحة، والالتزام بالشغغغغغغكل القانوني  
المحدد من الهيئة. يتم تقديم الطلب عبر نموذ، معتمد وسغغغغغغغغغغغغداد الرسغغغغغغغغغغغغوم، وتقوم الهيئة بتقييم الموارد  

وم عمغل. الموافقغة المبغدئيغة لا تعني الترخيص  ي  45المغاليغة والكفغاءة والامتثغال قبغل اتخغاذ قرارهغا خلال  
 .أشهر مع إمكانية التمديد مرة واحدة 6النهائي، حيث يجب استيفاء الشرو  النهائية خلال 

: يحغغدد هغغذا البغغاب متطلبغغات الترخيص العغغامغغة والمسغغغغغغغغغغغغغغتمرة لتشغغغغغغغغغغغغغغغيغغل نظغغام التغغداول البغغديغغل 3البغاب   .2
ارد البشغرية، مع ضغرورة توافر الكفاءة والملاءمة الرئيسغيين، ويشغمل الهيكل التنظيمي والمو  شغخاص والأ
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الرئيسغغغغغغيين في وظائف محددة،  شغغغغغغخاص وتطبيق نظام حولمة مؤسغغغغغغسغغغغغغية فع ال. لما يتناول تعيين الأ
يشغغغغمل الباب متطلبات   .وضغغغغمان إقامتهم بالدولة، مع منع تضغغغغارب المصغغغغالح وإدارته بشغغغغكل منهجي

جيا، وحماية الأصغغغغغغغول، إضغغغغغغغافة إلى قواعد تنظيمية تتعلق  الكفاءة التشغغغغغغغغيلية، الموارد المالية، التكنولو 
بالسغغغوق، مثل معايير قبول الأعضغغغاء، نزاهة المعاملات، مرامبة الامتثال للالتزامات، وإدارة المخاطر. 
تُفرض ضغواب  مشغددة على عمليات التداول، بما في ذلك التداول على الأصغول الافتراضغية، وتشغتر  

ومات المسغغغغغتمرة، مع وضغغغغغع قواعد واضغغغغغحة لمعالجة النزاعات وتحديث الإفصغغغغغا  عن المخاطر والمعل
يُلزم المشغغغغغلون بالتقيد بمتطلبات خاصغغغغة عند تشغغغغغيل أنظمة مخصغغغغصغغغغة للأصغغغغول   .القواعد التنظيمية

، بما في ذلك اسغغغغغغغغتخدام دفاتر الأسغغغغغغغغتاذ وعقود السغغغغغغغغلع الرمزية الافتراضغغغغغغغغية أو الأوراق المالية الرمزية
ح التشغفير، وضغمان سغلامة العمليات التكنولوجية. لما تُشغدد على ضغرورة تقديم  الموزعة، وحماية مفاتي

تقارير دورية للهيئة، وضغغغغغغغغغغغغغمان الامتثال لمعايير الإفصغغغغغغغغغغغغغا  والحولمة، مع اعتماد أنظمة فع الة لمنع  
 .إساءة الاستخدام أو غسل الأموال، وتحقيق الشفافية والنزاهة في السوق 

يحدد هذا الباب إجراءات ومتطلبات الحصغول على ترخيص تشغغيل نظام التداول البديل في  :4الباب  .3
 . يشغغغغمل ذلك تقديم طلب الترخيص مسغغغغتوفيًا  رئيسغغغغي معتمد   شغغغغخص الدولة أو صغغغغفة  أو من داخل و/

الشغغغرو  المسغغغتمرة، والالتزام بالشغغغكل القانوني المحدد. يمكن لمؤسغغغسغغغات سغغغوق رأس المال المرخصغغغة 
طلب ترخيص لتشغغغغغغغغيل نظام التداول البديل إذا اسغغغغغغغتوف  من  فقة بدلا االحصغغغغغغغول على مو تقديم طلب  
تتولى الهيئة تقييم الطلبات عبر التحقق من الموارد المالية، الكفاءة، الملاءمة، والقدرة على   .الشغغغغغغرو 

الموافقة  الامتثال للمتطلبات التنظيمية، مع إجراء اسغتفسغارات وضغمانات إضغافية. تصغدر الهيئة قرارها ب
يوم عمل، مع إمكانية فرض شغغغغغغغرو  أو قيود أو رفض الطلب لأسغغغغغغغباب متعلقة    60أو الرفض خلال 
ا متطلبات الأ .بالمصغغغغغغغلحة العامة الرئيسغغغغغغغيين، حيث يجب تقديم نموذ،   شغغغغغغغخاص يشغغغغغغغمل الباب أيضغغغغغغغً

ة، مع  مخصغغغص يثب  نزاهتهم، لفاءتهم، وسغغغلامتهم المالية. يتم تقييم الطلبات بناءً على معايير محدد 
إمكانية الاسغتفسغار أو طلب معلومات إضغافية. يُشغتر  سغداد الرسغوم المحددة عند تقديم الطلبات سغواء 

 .رئيسي معتمد  شخص لى الترخيص أو صفة للحصول ع

: يتناول هذا الباب الالتزامات العامة للجهة المرخصغغة وأطر التعامل مع المسغغيطرين. يوضغغح  5الباب  .4
الرئيسغغغغغغيين بشغغغغغغرو  محددة، مثل الكفاءة   شغغغغغغخاص ة المؤقتة لوظائف الأالفصغغغغغغل الأول إمكانية التغطي

والمدة الزمنية. لما يشغمل ضغرورة الإبلاع عن تغييرات في عقد التأسغيس، التقارير المالية، والسغجلات 
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الإبلاع عن  و المحاسغغبية وفق معايير دولية. يُلزم الباب الجهة المرخصغغة بتعيين مدقق خارجي معتمد، 
فيما يخص المسغيطرين،   .الإفلاستعلقة بإلغاء الترخيص والتصغيية و مهمة، والإجراءات المالتغييرات  ال

ها. يوضغغح معايير  يحدد الباب إجراءات الحصغغول على موافقة مسغغبقة من الهيئة قبل السغغيطرة أو زيادت
تقييم المسغغغيطر، مثل ملاءمته ولفاءته، وإجراءات الإشغغغعارات والتقارير الدورية. تُمنح الهيئة صغغغلاحية  

المسغغغغغغغغغغغغغغيطرين في حغالات عغدم الامتثغال أو إذا لم يعودوا ملائمين، مع إتغاحغة الفرصغغغغغغغغغغغغغغة لتقغديم  رفض  
ا تفاصغغيل متطلبات تقديم تقارير سغغنوية ع ن المسغغيطرين وتو يق تغييرات  التماس. يتضغغمن الباب أيضغغً

 .السيطرة
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 الباب الثاني: الموافقة المبدئية 
 وطلب الموافقة نطاق التطبيق  

 ( نطاق التطبيق 5المادة )
نظام التداول  تشغغغغيل  نشغغغا    مزاولةيزاول أو يرغب في   الذي شغغغخص التسغغغري أحكام هذا الفصغغغل على  -1

 أو من داخل الدولة.و/البديل في 
التي ترغب في  الهيئةمن قبل  لى مؤسغسغات سغوق رأس المال المرخصغةأحكام هذا الفصغل ع ي لا تسغر  -2

 أو من داخل الدولة.و/تشغيل نظام التداول البديل في 
 

 ( شروط الحصول على الموافقة المبدئية  6المادة )
بغغإشغغغغغغغغغغغغغغهغغار الإفلاس، ورد : عغغدم التوقف عن دفع الغغديون التجغغاريغغة حتى لو لم يقترن ذلغغك  الأهليغة المغاليغة .1

الاعتبار في حال إشغغغغغغغغغهار الإفلاس، وا بات الالتزام بسغغغغغغغغغداد القروض البنكية لأغراض تجارية والالتزامات  
المالية الناشغغغغغغغغغئة عن قرار أو حكم قضغغغغغغغغغائي، وعدم وجود شغغغغغغغغغيكات مرتجعة نتيجة أعمال تجارية بصغغغغغغغغغورة  

 الطارئة والمستقبلية.متكررة، وبيان مد  القدرة المالية على الوفاء بالالتزامات 
: توافر الخبرة المطلوبغة وا بغات الخبرة السغغغغغغغغغغغغغغابقغة وبيغان مغد  ارتبغاطهغا بغالخبرة المطلوبغة في الخبرة والكفغاءة .2

 ذات المجال، وبيان القدرة على مزاولة النشا  المالي وإدارة المخاطر بفعالية.
، وخلو السغجلات ذات الصغلة من أي معلومات ومسغتندات صغحيحة ومكتملة للهيئة  تقديم  الأمانة والنزاهة: .3

مسغغغغغألة قد تضغغغغغر أو تلحق الضغغغغغرر بسغغغغغلامة أو سغغغغغمعة الهيئة أو الدولة، وعدم وجود دعاو  قضغغغغغائية أو  
بلاغات أو تحقيقات في النيابة سغواء داخل الدولة أو خارجها تتعلق بالأمانة والنزاهة، وعدم وجود حكم أو  

       .يانة الأمانة أو الاحتيال أو النصب قرار صادر من المحاكم أو النيابات مرتب  بخ
ذات الصلة المعمول بها، وخلو    الالتزام بالتشريعات سواء المتعلقة بممارسة النشا  المالي أو  :الامتثغغغغغغغغغغال .4

السغغغغغغغغغجل المهني الصغغغغغغغغغادر عن الهيئة أو أي جهات رقابية أو تنظيمية أخر  داخل الدولة أو خارجها من  
إدرا، اسغغغغغغغغغغم الجهة ضغغغغغغغغغغمن قوائم العقوبات الصغغغغغغغغغغادرة عن منظمة الأمم المتحدة وعدم  الجزاءات الإدارية،

  والمنظمغات الأجنبيغة الأخر  خصغغغغغغغغغغغغغغوصغغغغغغغغغغغغغغاً المعنيغة بمواجهغة غسغغغغغغغغغغغغغغل الأموال ومكغافحغة تمويغل الإرهغاب 
والتنظيميات غير المشغغغغروعة، وعدم ارتكاب الجهة المرخصغغغغة أو شغغغغرلا ها أو أعضغغغغاء مجلس إداراتها أي 

ارتكابهم أي مخالفة مرتبطة بأنشغغغغغغطة الهيئة داخل أو خار، الدولة، وعدم الخضغغغغغغوع    جناية أو جنحة وعدم
 .لأي تحقيقات إدارية أو جنائية داخل أو خار، الدولة أ ناء تقديم أو دراسة الطلب 
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جهات رقابية أخر  أو مؤسغغغغغغغغغسغغغغغغغغغات حكومية سغغغغغغغغغواء عدم وجود رفض أو جزاء بإلغاء الترخيص من قبل   .5
أو التواصغل المباشغر مع   التحقق من ذلك بالحصغول على نسغخة من السغجل المهنيويتم    محلية أو أجنبية
 .تلك الجهات 

تقديم خطة عمل واقعية ومنطقية لمزاولة النشغغغا  المالي موضغغغحاً بها الايرادات والمصغغغروفات خطة عمل:   .6
عتماد عليها  المتوقعة للسغغغغنوات الثلا ة الأولى من مزاولة النشغغغغا  مع بيان الأسغغغغس والفرضغغغغيات التي تم الا

 .ومقارنة ذلك مع ذات القطاع
 التقيد بالشكل القانوني الذي تحدده الهيئة.: الشكل القانوني .7
 

 ( تقديم طلب الحصول على موافقة المبدئية 7المادة )
: على مقدم الطلب تحديد النشغا  المالي الذي يرغب بمزاولته وفقاً للنموذ، المعد من الهيئة  تقديم الطلب .1

في الواردة  مشغغغغفوعاً بالمسغغغغتندات والمعلومات المؤيدة للطلب وما يؤلد اسغغغغتيفائه لشغغغغرو  الموافقة المبدئية 
 ( من هذه الوحدة.6المادة )

 .على مقدم الطلب سداد رسم غير مسترد لدراسة طلب الموافقة المبدئية  سداد الرسم: .2
 

 ( تقييم طلب الموافقة المبدئية 8المادة )
 :للهيئة القيام بالآتيعند تقييم طلب الموافقة المبدئية، 

 المالية وعلى سبيل المثال لا الحصر:الموارد التأكد من مد  وجود موارد لافية بما في ذلك  .1
 .القدرة على الالتزام بمعايير الملاءة المالية .أ
 .القدرة على الوفاء بالالتزامات دون تعريض العملاء أو الأطراف المعنية لمخاطر غير مبررة .ب 
 .الامتثال لمتطلبات رأس المال التنظيمي أو السيولة .،

 على سبيل المثال لا الحصر:من خلال الآتي مة ءالتحقق من الكفاءة والملا .2
 أو من في حكمهم. مة أعضاء مجلس الادارةءكفاءة وملا .أ
 مد  ملاءمة المسيطر أو أي شخص آخر؛ .ب 
 التأ ير الذي قد يُحد ه المسيطر على قدرة مقدم الطلب على الامتثال للمتطلبات المعمول بها؛ .،
 أنشطة مقدم الطلب وأي مخاطر مرتبطة بهذه الأنشطة قد تهدد تحقيق أهداف الهيئة  . د 
 يكون قد أضر بنزاهة أو سمعة الهيئة أو الدولة.أي أمر قد يضر أو قد  .ه

 الغتأكد من القدرة على الامتثال للمتطلبات وعلى سبيل المثال لا الحصر:  .3
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 .توضيح لييية تحقيق المتطلبات المحددة في الباب الثاني وأي متطلبات أخر  سارية .أ
 دم الطلب.إجراء أي استفسارات تراها مناسبة، بما في ذلك استفسارات مستقلة عن مق .ب 
 .مطالبة مقدم الطلب بتقديم معلومات إضافية  .،
 .طلب توضيحات من مقدم الطلب أو الموافقة حول لييية ضمانه الامتثال لمتطلبات معينة  . د 
 .مطالبة مقدم الطلب أو الموافقة بالتحقق من أي معلومات مقدمة بأي طريقة تحددها الهيئة  .ه
 .لة بعين الاعتبارأخذ أي معلومات أخر  تعتبرها الهيئة ذات ص .و

 
 ( الموافقة أو الرفض9المادة )

( يوم  45تصغغغغغغدر الهيئة قرارها بالموافقة على طلب الموافقة المبدئية أو رفضغغغغغغها خلال مدة لا تزيد عن ) .1
 عمل من تاريخ تقديمه مستوفياً على أن تبين الهيئة في حالة الرفض أسباب ذلك.  

الي، فلا لا تعتبر موافقة الهيئة على طلب الموافقة المبدئية ترخيصغغغغغغغاً أو موافقة على مزاولة النشغغغغغغغا  الم .2
يجوز مزاولة النشغغغغغا  المالي إلا بعد الحصغغغغغول على ترخيص بذلك ويقع باطلًا أي عمل أو إجراء يتعلق  

 بمزاولة النشا  المالي استناداً إلى تلك الموافقة المبدئية. 
للحصغغغغغول على هذه الوحدة من  الثالث على مقدم الطلب اسغغغغغتيفاء الشغغغغغرو  المسغغغغغتمرة المحددة في الباب  .3

( أشغغغغغغغغغغهر من صغغغغغغغغغغدور الموافقة المبدئية ويجوز للهيئة تمديد تلك المدة 6مدة لا تتجاوز ) ترخيص خلال
 لمدة أخر  مما لة مرة واحدة فق .

فإنه يتعين  من هذه المادة  ( 3في حال عدم اسغغغغغغتيفاء الشغغغغغغرو  المسغغغغغغتمرة خلال المدد المحددة في البند ) .4
 على مقدم الطلب إعادة تقديم طلب الموافقة المبدئية مرة أخر . 

 

 متطلبات الترخيص العامة والمستمرة :الثالثالباب 

 المقدمة : الفصل الاول

 ( نطاق التطبيق 10المادة )
 الرئيسيين. شخاص تشغيل نظام التداول البديل والأنشا  تسري أحكام هذا الباب على 
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   الثاني: متطلبات الهيكل التنظيميالفصل 

 ( الهيكل التنظيمي 11المادة )
 :توفير هيكل تنظيمي يستوفي المعايير التاليةب تلتزم الجهة المرخصة

 .على تلبية متطلبات الترخيص والقيام بالوظائف التنظيميةالملاءمة والقدرة  .1
 .بشكل فعال هومرامبة أعمالكنه من تشغيل تم التي كافيةال الموارد البشرية والخبرات  .2

 ( الموارد البشرية 12المادة )
 :بما يلي جهة المرخصةلتزم الت .1
 .والحفاظ عليهاوالإشراف  اتوفير الموارد البشرية الكافية لتشغيل مرافقه .أ
يتمتعون بغغالملاءمغغة والكفغغاءة، ويحصغغغغغغغغغغغغغغلون على التغغدريغغب   االتغغأكغغد، بقغغدر الإمكغغان، من أن موظفيهغغ .ب 

بالتشغغغريعات المعمول بها في الدولة بما في   المناسغغغب لأداء واجباتهم، وأن يكونوا على دراية ومعرفة
 .جهة المرخصةذلك أنظمة وقرارات الهيئة وال

لكفاءة بشغغغكل على الملاءمة وا  ابوضغغغع ترتيبات مناسغغغبة لضغغغمان حفاظ موظفيه تلتزم الجهة المرخصغغغة .2
من تاريخ انتهاء   ( س  سنوات 6)مستمر، مع الاحتفاظ بسجلات التقييم لكل موظف لمدة لا تقل عن  

 .لموظف شخص عمل ال

 المؤسسية  ( الحوكمة13المادة )
 :بتوفير ما يليتلتزم الجهة المرخصة  .1
لتعزيز الإدارة السغغغغغغغغغغغغغغليمغة ، ويكون لغافيغًا  اوهيكلهغ اوحجم وتعقيغد أعمغالهغ  نظغام حولمغة ملائم لطبيعتهغا  .أ

 .والإشراف الحكيم على أعمال الجهة، وحماية مصالح أصحاب المصلحة
وخططها طويلة المد ، ويتوافق مع حجم   المرخصغغغغغغغة هيكل مكافآت يتماشغغغغغغغى مع مصغغغغغغغالح الجهة  .ب 

 .وتعقيد أعمالها وهيكلها
في جميع   ادارتهبضغغمان وجود عدد لافم من الأعضغغاء المسغغتقلين في مجلس إتلتزم الجهة المرخصغغة  .2

 .الأوقات 
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 ن الرئيسيي شخاصلوظائف والأ ا : الثالثالفصل 

 نالرئيسيي  شخاصائف التنظيمية والأ( الوظ14المادة ) 
في جميع الأوقات   االتنظيمية بشغغغغكل صغغغغحيح، بأن يكون لديه تلتزم الجهة المرخصغغغغة، لأداء الوظائف .1

 :معينون للقيام بالوظائف التالية أشخاص 
 .أو من في حكمهم الإدارةمجلس أعضاء  .أ
 مدير رئيسي.  .ب 
 .تنفيذي رئيسي مسؤول .،
 .مدير مالي  . د 
 .مسؤول الامتثال  .ه
 .عن غسل الاموال مسؤول الإبلاع .و
 .مسؤول المخاطر  .ز
 .مدقق داخلي . 

رئيسغغغغغيًا إذا لان يمارس أي وظيفة من   اً شغغغغغخصغغغغغ  عتبر لل عضغغغغغو في مجلس إدارة الجهة المرخصغغغغغةي .2
 .الرئيسيين شخاص وظائف الأ

 

 شاغلي الوظائف الرئيسية  شخاصالأ( 15المادة )

أو مع فرداً سغغغغغغواء من -ويتحمل المسغغغغغغؤولية النهائية   ،شغغغغغغخص تُمارس وظيفة المدير الرئيسغغغغغغي من قبل   .1
 والرقابة والسغيطرة على الجهة المرخصغةعن الإدارة اليومية والإشغراف   -الرئيسغيين الآخرين    شغخاص الأ

وظفًا لد  الجهة المرخَّصغغغغغغغغغغغغغة وليس عضغغغغغغغغغغغغغواً في مجلس إدارة الجهة م على أن يكون هذا الشغغغغغغغغغغغغغخص 
 .المرخَّصة أو شريكًا فيها

أو مدير شغريك   أو ادارة عضغو مجلس  يكون  شغخص التنفيذي الرئيسغي من قبل  المسغؤولتُمارس وظيفة   .2
الرئيسغغغيين    شغغغخاص أو مع الأفرداً منسغغغواء   -ل المسغغغؤولية النهائية  رئيسغغغي في الجهة المرخصغغغة، ويتحم

 .عن الإدارة اليومية والإشراف والرقابة والسيطرة على الجهة المرخصة -الآخرين 
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مدير رئيسغغغي في   ادارة أو شغغغريك أو  عضغغغو مجلس  يكون   شغغغخص تُمارس وظيفة المدير المالي من قبل  .3
ذات  ة عن امتثال الجهة المرخصغغغغغغغغغغة للمتطلبات الماليةالجهة المرخصغغغغغغغغغغة، ويتحمل المسغغغغغغغغغغؤولية الكامل

 الصلة.
عضغغغو مجلس إدارة أو مدير رئيسغغغي في الجهة يكون   شغغغخص تُمارس وظيفة مسغغغؤول الامتثال من قبل  .4

 .المرخصة، ويتحمل المسؤولية الكاملة عن امتثال الجهة المرخصة للتشريعات المعمول بها في الدولة
عضغغو مجلس إدارة أو مدير رئيسغغي في الجهة يكون    شغغخص تُمارس وظيفة مسغغؤول المخاطر من قبل   .5

 .المرخصة، ويتحمل المسؤولية الكاملة عن إدارة المخاطر
 عضو مجلس  يكون  شخص تُمارس وظيفة مسؤول الإبلاع عن غسل الأموال وتمويل الإرهاب من قبل  .6

تنفيذ سغغغغياسغغغغات  ويتحمل المسغغغغؤولية الكاملة عن   خصغغغغة،المر مدير رئيسغغغغي في الجهة   ادارة أو شغغغغريك أو
وإجراءات وأنظمة وضغغواب  مكافحة غسغغل الأموال الخاصغغة بالجهة المرخَّصغغة، ولذلك الإشغغراف اليومي 

 وتمويل الإرهاب.  على امتثالها للقواعد ذات الصلة وغيرها من تشريعات مكافحة غسل الأموال
يتحمل المسغغغغغغغغؤولية الكاملة عن المسغغغغغغغغائل المتعلقة   شغغغغغغغغخص  أن تُمارس وظيفة المدقق الداخلي من قبل .7

 .بعملية التدقيق على الجهة المرخصة
العغغغام على    الإطغغغاروحغغغدة    من(  80-76)  المواد   وأحكغغغام  (54)  المغغغادة( من  4)  البنغغغد   أحكغغغام  تسغغغغغغغغغغغغغغري  .8

 المدقق الداخلي. ءشاغلي الوظائف الرئيسية باستثنا شخاص الأ

  

 الرئيسيين  شخاصإقامة الأ مقر ( 16المادة )
  :من قبل شخص مقيم في الدولة لتاليةا الرئيسيين شخاص يجب أن تُمارَس وظائف الأ .1
 مدير رئيسي .أ
 .تنفيذي رئيسيمسؤول  .ب 
 .مسؤول الامتثال .،
 الأموال.مسؤول الإبلاع عن غسل  . د 
دون الحاجة   الرئيسغي  التنفيذي المدير  وظيفة/أ( من هذه المادة، يجوز أن تمارس  1اسغتثناءً من البند ) .2

 للإقامة الدائمة داخل الدولة شريطة الاتي:
طار فعال للرقابة الداخلية يضمن المتابعة اليومية والإشراف المباشر على الأنشطة التشغيلية  إوجود  .أ

 .والتعليمات ذات الصلةوالامتثال للأنظمة 
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، تتيح  جهات التنظيميةالوالهيئة و   الرئيسغغي  التنفيذيقنوات اتصغغال مباشغغرة ومسغغتقرة بين المدير وجود   .ب 
 .التفاعل الفوري وتبادل المعلومات عند الطلب أو عند وقوع أي حدث جوهري 

 بي.عدم تعارض هذا الاستثناء مع مقتضيات الحولمة أو سلامة النظام الرقاالتأكد من  .،
 

 ( الجمع بين الأدوار 17المادة )
الرئيسغغيين لديها بوظائف    شغغخاص عدم تكليف أي من الأبالمرخصغغة  تلتزم الجهة  بالقدر الممكن عمليًا، .1

رئيسغغغغغغغغغغيين أو تؤ ر على قدرتهم، أو من المحتمل أن تؤ ر،    أشغغغغغغغغغغخاص تجارية تتعارض مع وظائفهم ل
 .على أداء الوظائف ذات الصلة بشكل فعال

 :رئيسي بوظائف تجارية، يجب عليها شخص المرخصة أي  الجهةقبل أن تكلف  .2
رئيسغغي لا   شغغخص تكوين وجهة نظر قائمة على أسغغاس معقول بأن الوظائف التجارية الموللة إلى أي   .أ

رئيسغغغغغغغغغغغغغغي ولا تؤ ر على قغدرتغه على أداء تلغك   شغغغغغغغغغغغغغغخص تتعغارض، قغدر الإمكغان عمليغًا، مع وظغائفغه ل
 .الوظائف بفعالية

ضغغغغغواب  إذا لان هناك تضغغغغغارب متأصغغغغغل في الوظائف ذات الصغغغغغلة، يجب أن تكون هناك إجراءات و  .ب 
 .كافية للتخييف من هذا التضارب 

( من  2البند ) الاحتفاظ بسغغغغغغغغجلات لقراراتها وإجراءاتها وفقًا لما ورد أعلاه فيبالمرخصغغغغغغغغة  تلتزم الجهة .3
 هذه المادة.

 
 

 : تضارب المصالح الرابعالفصل 

 إدارة تضارب المصالح والتزامات الجهة المرخصة ( 18المادة )
تنظيم    وحغدةمن   الثغالغث من البغاب   الفصغغغغغغغغغغغغغغل الرابع في عليهغا  المنصغغغغغغغغغغغغغغوص  الالتزامغات دون الحغد من  .1

باتخاذ جميع الخطوات المعقولة لضغغغغغغغغمان عدم وجود أي تضغغغغغغغغارب  الجهة المرخصغغغغغغغغة  لتزم  ، تالاعمال
 :مصالح، بما في ذلك
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وبين مسغغغغغغغغتخدمي    ا، أو بينهاوبين أعضغغغغغغغغائه  ا، أو بينهاوبين مسغغغغغغغغاهميه  اتضغغغغغغغغارب المصغغغغغغغغالح بينه  .أ
 .الأخر   اومرافقه اخدماته

  أعضغغغغغائهاالآخرين، أو بين    ا، أو بين مسغغغغغتخدمي خدمات مرافقهاتضغغغغغارب المصغغغغغالح بين أعضغغغغغائه .ب 
 .الآخرين اومستخدمي خدمات مرافقه

باتخاذ   لجهة المرخصغغغغغغغغةلتزم ات( من هذه المادة، 1في حال تحديد أي تضغغغغغغغغارب مصغغغغغغغغالح وفقًا للبند ) .2
منع أو إدارة أو الإفصغغغغغغغغغغغا  عن هذا التعارض بطريقة لا تؤ ر سغغغغغغغغغغغلبًا على الأداء الإجراءات اللازمة ل

 .هافقالمر السليم  والتشغيل
 

 سياسات وإجراءات لمنع تضارب المصالح في المعاملات الشخصية للموظفين( 19المادة )
وضغغغغع سغغغغياسغغغغات وإجراءات لافية  ب من هذا الفصغغغغل، تلتزم الجهة المرخصغغغغة  (18المادة )  الاخلال بأحكامدون 

أو حسغغغغاباتهم الشغغغغخصغغغغية في الأوراق المالية    والحفاظ عليها لضغغغغمان عدم ميام موظفيها بإجراء معاملات على
 .بطريقة تؤدي إلى أو قد تؤدي إلى نشوء تضارب مصالح أو المشتقات  الأصول الافتراضية

 

 مدونة السلوك ومعايير معالجة تضارب المصالح( 20المادة )
وضغغغع مدونة سغغغلوك تحدد معايير  ب ( من هذا الفصغغغل، تلتزم الجهة المرخصغغغة18المادة )دون الاخلال بأحكام  

موظفيها، بما في ذلك إجراءات واضغغغغغحة لمعالجة تضغغغغغارب المصغغغغغالح. ويجب أن تكون هذه المهني ل  السغغغغغلوك
 :المدونة

 للموظفين.ملزمة  .1
 .متاحة للجمهور إلى الحد المناسب والممكن عملياً  .2

 أداء الوظائف التنظيمية ( 21المادة )
لضغغغمان عدم تأ ر أداء وظائفها التنظيمية سغغغلبًا   اللازمةاتخاذ جميع الخطوات  بتلتزم الجهة المرخصغغغة  .1

 .بمصالحها التجارية
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أنظمة وضغغغغواب  لافية، بما    بوضغغغغعتلتزم الجهة المرخصغغغغة  ،  ( من هذه المادة1تطبيق البند )لأغراض   .2
في ذلك السغغغغغغياسغغغغغغات والإجراءات، لضغغغغغغمان أن السغغغغغغعي وراء مصغغغغغغالحها التجارية )بما في ذلك تحقيق  

 .على أداء وظائفها التنظيمية الربحية( لا يؤ ر سلبًا
 

 الكفاءة التشغيلية والمرونة : الخامسالفصل 

 الأنظمة والضوابط( 22المادة )
 تلتزم الجهة المرخصغغغغغغة، العام  الإطاروحدة  من    الباب الثاني  الثاني منالفصغغغغغغل  دون الاخلال بأحكام   .1

 :اوضوابطه الضمان أن تكون أنظمته اللازمةباتخاذ جميع الخطوات 
 المعمول بها.لافية لضمان أن العمليات تتم في جميع الأوقات وفقًا للمتطلبات والتشريعات   .أ
 .افقهاالمتعلقة بتشغيل مر  امرنة وقوية بما يكفي لضمان الاستمرارية والانتظام في أداء وظائفه  .ب 
 .امتناسبة مع طبيعة وحجم وتعقيد أعماله  .،

لافية   الجهة المرخصغغغغغغغغغغة، يجب أن تكون أنظمة وضغغغغغغغغغغواب  من هذه المادة  (1البند )تطبيق  لأغراض   .2
من تلبية متطلبات الترخيص على أسغغاس مسغغتمر. وعلى وجه الخصغغوص، يجب أن تتضغغمن    التمكينه

 :الأنظمة والضواب  ترتيبات لافية فيما يتعلق بغ
 .تقييم وإدارة جميع المخاطر  .أ
 .لتكنولوجيةالموارد المالية وا  .ب 
 .ملاءمة ولفاءة الموظفين .،
 .اتشغيل وظائفه  . د 
 .الاستعانة بالتعهيد   .ه
 .اوالمشارلين الآخرين في مرافقه احماية وإدارة الأصول العائدة لأعضائه  .و
 .انقل المعلومات إلى الأعضاء والمشارلين الآخرين بشأن مرافقه  .ز
 مرافقها.مرامبة ومتابعة المعاملات في   . 

لضغغغغغغغغغغمان اسغغغغغغغغغغتمرار ملاءمتها   اوضغغغغغغغغغغوابطه  ابإجراء مراجعات دورية لأنظمتهتلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغة  .3
 .ولفاءتها
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 ( إدارة المخاطر23المادة )
لتقييم  بوجود نظام شغغغغغغغغغغامل تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغة  ،العام  الإطاروحدة ( من 31المادة )  دون الاخلال بأحكام

وإدارة المخاطر يحدد فيه المسغغغغغؤوليات المتعلقة بإدارة المخاطر، ويشغغغغغمل تحديد أنواع المخاطر، وآلية مياسغغغغغها،  
 :ولييية معالجتها. ويتضمن ذلك، على سبيل المثال لا الحصر

 ا.كافة أنشطتهلتحديد جميع المخاطر العامة والتشغيلية والقانونية  .1
 .ختلفة بشكل دقيقمياس ومرامبة أنواع المخاطر الم .2
 .توزيع المسؤوليات عن إدارة المخاطر على الأشخاص ذوي المعرفة والخبرة المناسبة .3
 .الرئيسيين، وعند الاقتضاء، لمجلس الإدارة شخاص تقديم معلومات لافية ومو وقة للأ .4

 ( التعهيد24المادة )
قبل الدخول في أي ترتيبات   الجهة المرخصغغغغةتلتزم   ،العام  الإطاروحدة ( من 39) دون الاخلال بأحكام المادة

 :تعهيد مع مزود خدمة الالتزام بما يلي على وجه الخصوص 

اتخاذ إجراءات العناية الواجبة لاختيار مقدمي الخدمات، ومرامبة أداء الوظائف ذات الصغغغغغغغغغغغغغغلة التي   .1
 .يقومون بها

 .وجود عقود ملزمة قانونًا مع مقدمي الخدمات  .2
 .رية الأعمال وخط  للتعافي من الكوارث توفير ترتيبات لاستمرا  .3
 .المعمول بها ضمان أمن وسرية المعلومات المقدمة إلى مزود الخدمة وفقًا للتشريعات   .4
 .تجنب ترليز وظائف الاستعانة والتعهيد بمصادر خارجية لد  مزود خدمة واحد   .5
 .تحديد الإجراءات المتفق عليها لإنهاء ترتيبات الاستعانة والتعهيد   .6
 حقوق الوصول إلى دفاتر وسجلات مقدمي الخدمات، الديهالتأكد من أن   .7
والقيام بأعمال    إلى دفاتر وسغغغغغغغغغغجلات مقدمي الخدمات  التأكد من أن الهيئة لديها حقوق الوصغغغغغغغغغغول  .8

 .التفتيش
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 المالية ( الموارد 25المادة )
 في جميع الأوقات   ابتوفير موارد مالية تتناسب مع طبيعة وحجم وتعقيد أعماله تلتزم الجهة المرخصة  .1

، الجهة المرخصغغغغغةبما يتناسغغغغغب مع طبيعة وحجم وتعقيدات  العام و  الإطار( من وحدة 21وفق المادة )
 .المستحقة اوبما لا يشكل خطرًا على الوفاء بالتزاماته

 
المالية الواردة في   ابأن تكون الأصغغغغغغول المحتفظ بها لأغراض الوفاء بالتزاماتهتلتزم الجهة المرخصغغغغغغة  .2

 :( من هذه المادة1البند )
بتلبية نفقات التشغغغغغغغغغغيل الحالية والمتوقعة في ظل  اذات جودة عالية وسغغغغغغغغغيولة لافية، بما يسغغغغغغغغغمح له .أ

 .مجموعة من السيناريوهات المعاكسة، بما في ذلك ظروف السوق المعاكسة
 .إذا لان  الأصول نقدية، يجب الاحتفاظ بها لد  بنك/مصرف مرخص داخل الدولة .ب 

المالية    امواردهمن تحديد ومرامبة مد  لفاية    ابتوفير أنظمة وضغغغغغغغغواب  تمكنهتلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغة   .3
( من هغذه المغادة، حيغث يجغب أن تعغالظ الأنظمغة والضغغغغغغغغغغغغغغواب  1لأغراض تلبيغة المتطلبغات في البنغد )

 :، بما في ذلك العوامل التاليةاالعوامل ذات الصلة والمناسبة لنموذ، عملياته
 .اطبيعة وحجم وتعقيد الأنشطة والمخاطر المرتبطة بعملياته .أ
 .طرف المقابل ومخاطر السوق ومخاطر التسوية التي يتعرض لهاالمخاطر التشغيلية ومخاطر ال .ب 
 .احجم وتكوين وحالة الموارد المالية المتاحة لديه  .،
 .على الوصول إلى موارد مالية إضافية إذا لزم الأمر اقدرته  . د 

 
التجارية  الائتمانية والسغغغغغغغغغغغيولة لد  البنوك   الانكشغغغغغغغغغغغافات بمرامبة وإدارة ترليز الجهة المرخصغغغغغغغغغغغة    لتزمت .4

 .وأعضاء المقاصة

 إدارة المخاطر السيبرانية و  ( الموارد التكنولوجية26المادة )
 .وصيانتها والإشراف عليها ابتوفير موارد تكنولوجية لافية لتشغيل مرافقهتلتزم الجهة المرخصة  .1
يمتلكون موارد   اوغيرهم من المشغغغغغغغغغارلين في مرافقه  االتأكد من أن أعضغغغغغغغغغائهبتلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغة  .2

 .الخاصة اتكنولوجية لافية ومتوافقة مع موارده



Page 25 of 78 
 

بتوفير إجراءات  ، تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغغةمن هذه المادة (1ة المتطلب الوارد في البند )لأغراض تلبي .3
ويجب أن تشغغغغغمل    وترتيبات لافية لتقييم واختيار ومرامبة أنظمة تكنولوجيا المعلومات بشغغغغغكل مسغغغغغتمر.

 :هذه الإجراءات والترتيبات، على الأقل
 .إدارة المشكلات وتغيير النظام  .أ
ا للمتطلبغات الواردة في البنود )  .ب  ( 5اختبغار أنظمغة تكنولوجيغا المعلومغات قبغل التشغغغغغغغغغغغغغغغيغل الفعلي وفقغً

 .( من هذه المادة6و)
 .مرامبة أداء النظام وتوافره وسلامته وإعداد التقارير عنه .،
 :ير الكافية لضمانالتداب  . د 

i. مرونة أنظمة تكنولوجيا المعلومات وعدم تعرضها للفشل. 
ii.  استمرارية الأعمال في حالة فشل نظام تكنولوجيا المعلومات. 
iii. سلامة البيانات التي تُشكل جزءًا من نظام تكنولوجيا المعلومات أو التي تُعالظ من خلاله. 

 
 :لأغراض  من هذه الوحدة (1المعمول بها في الملحق )بتلبية المتطلبات  تلتزم الجهة المرخصة .4
 .ااختبار مد  لفاية وفعالية أنظمة تكنولوجيا المعلومات الخاصة به  .أ
 .اتقييم مد  لفاية وفعالية أنظمة تكنولوجيا المعلومات الخاصة بأعضائه .ب 

يا المعلومات  بإجراء مراجعة دورية وتحديثات مسغغتمرة لأنظمة وضغغواب  تكنولوجتلتزم الجهة المرخصغغة  .5
 .بما يتناسب مع طبيعة وحجم وتعقيد عملياته االخاصة به

اعتماد منهجيات تطوير واختبار  تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغغة ب( من هذه المادة،  5لأغراض تطبيق البند ) .6
 .محددة ومو قة بوضو ، تتوافق مع معايير الاختبار المعترف بها دوليًا

ة وفق الفصغغغغغغغل مخاطر السغغغغغغغيبرانيالدارة بشغغغغغغغأن ا  بها بتلبية المتطلبات المعمول تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة .7
 الثالث من الباب الثالث من وحدة الاطار العام.

 

 : قواعد الأعمال السادسالفصل 

 محتوى القواعد( 27المادة )
 :بوضع قواعد عمل والحفاظ عليها، على أن تتضمن تلك القواعد تلتزم الجهة المرخصة  .1
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 .قواعد ومعايير تحكم قبول عضوية الأعضاء وأي أشخاص آخرين يُتا  لهم الوصول إلى المرفق  .أ
 ا.للتداول، والتقاص، والتسوية بما يتناسب مع مرفقه المنتجات المالية قواعد ومعايير تحكم قبول  .ب 
 .قواعد تحكم حالات الإخفاق أو التقصير في التعاملات   .،
 .السليم وضمان حسن سير المرفقأي أمور أخر  تساهم في التشغيل  . د 
 :يجب أن تستوفي قواعد الأعمال المعايير التالية .2
 .أن تكون موضوعية .أ
 .وغير متحيزة واضحة وعادلةأن تكون  .ب 
تحغدد التزامغات الأعضغغغغغغغغغغغغغغغاء والمتعغاملين الآخرين والترتيبغات الإداريغة عنغد إجراء المعغاملات في   أن .،

الجهغغغة المرفق، أو تلغغغك المتعلقغغغة بغغغالمعغغغايير المهنيغغغة التي يجغغغب أن تُفرض على موظفي وممثلي  
 الاخرين. و/أو المتعاملين المرخصة

 .تعاملين الآخرينملزمة قانوناً وقابلة للتنفيذ على الأعضاء والمأن تكون   . د 
على القرارات   التظلمتتضغغغغغمن أحكامًا لتسغغغغغوية نزاعات الأعضغغغغغاء والمتعاملين الآخرين وإجراءات  أن  .ه

 .الصادرة بشأنها
 .تتضمن إجراءات تأديبية، بما في ذلك الجزاءات أن   .و
 .متاحة للجمهور مجانًا أن تكون  .ز

 

 ( قواعد الاخفاق 28المادة )
التي لم تتم   الصغغغغغغفقات  ءات المناسغغغغغغبة بشغغغغغغأنتتيح اتخاذ الإجرا  للإخفاققواعد  وضغغغغغغع  بالجهة المرخصغغغغغغة   تلتزم

التي يكون العضغغغو أو أي مشغغغارك آخر في مرافقها طرفًا فيها، وذلك في حال  بوت أو ظهور عجز  تسغغغويتها و 
 .أو أكثر ةواحد  بصفقةالعضو أو المشارك الآخر عن الوفاء بالتزاماته المتعلقة 

 ( مراقبة الامتثال للقواعد  29المادة )
 :بتوفير إجراءات لمرامبة الامتثال لقواعد الأعمال تكون لافية لضمان ما يليتلتزم الجهة المرخصة 

 .وإنفاذها امرامبة قواعد العمل الخاصة به  .1
 .الآخرين متعاملينأو بالأعضاء وال االتحقيق الفوري في أي شكاو  تتعلق بعملياته .2
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 .اءات تأديبية، بما في ذلك العقوبات المالية وغيرها من العقوبات، عند الاقتضاءاتخاذ إجر   .3
 .وضع إجراءات للتظلم  .4
 .إمكانية إحالة الشكاو  إلى الهيئة عند الحاجة  .5

 ( التعديل على القواعد30المادة )
في   الواردة  لمتطلبغات تلتزم الجهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغغة بغا  ،عنغد إجراء التعغديلات اللازمغة على قواعغد الأعمغال -1

 من هذا الفصل. (33( و )32و ) (31المواد )
أو إجراء تغيير   تشغغمل إضغغافة حكم جديد ( 33( و )32( و )31  في المواد )تعديلللمة  الإشغغارة إلى  -2

 حذف حكم قائم.أو حكم قائم على 

 ( التشاور العام 31المادة )
 .إجراء تشاور عام قبل إجراء أي تعديل على قواعد الاعمال تلتزم الجهة المرخصة -1
 :، تلتزم الجهة المرخصةمن هذه المادة (1)لأغراض تطبيق البند  -2
 نشر ورقة استشارية تتضمن:  .أ

i. التي سيتم تعديلها. نص التعديل المقتر  وقواعد الأعمال 
ii. .الأسباب الداعية لاقترا  التعديل 
iii.   يومًا من تاريخ النشغغغغغر، يتم خلالها السغغغغغما  للأعضغغغغغاء    30فترة تشغغغغغاور معقولة لا تقل عن

  .ملاحظاتهملمصلحة الآخرين بتقديم وأصحاب ا
  للتشغغغغاور  قبل نشغغغغرها الهيئة لد من هذه المادة    )أ(  الورقة الاسغغغغتشغغغغارية المشغغغغار إليها في البند  ايداع .ب 

 .العام
المرخصغغغة تمديد فترة   الجهة، إذا رأت ذلك ملائمًا بناءً على أسغغغس معقولة، أن تطلب من  للهيئةيجوز   -3

 .المرخصة الامتثال لهذا الطلب  الجهةالتشاور العام المحددة في الورقة الاستشارية. ويجب على 
 

 :بالآتي تلتزم الجهة المرخصة -4
 .وأصحاب المصلحة الآخرينتسهيل المناقشات غير الرسمية حول التعديل المقتر  مع الأعضاء  .أ
 اب المصلحة الآخرين.مراعاة تأ ير التعديل المقتر  على مصالح الأعضاء وأصح .ب 
 .عامة تتلقاها لاء الاهتمام المناسب لأي ملاحظات إي .،
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المرخصغة   الجهة  التعديل المقتر  حيز التنفيذ، تلتزمبعد الانتهاء من التشغاور العام، وقبل تاريخ دخول   -5
 الهيئة: ما يلي لد  بإيداع

  يرت فيها.العامة التي تم تلقيها، ولييية معالجة القضايا التي أ ملخص للملاحظات  .أ
العغغغامغغغة، وفي حغغغالغغغة عغغغدم إجراء أي   أي تغييرات أُجريغغغ  على المقتر  الأولي نتيجغغغة للملاحظغغغات   .ب 

 .تغييرات، بيان يوضح ذلك

 الإعفاء من التشاور العام ( 32المادة )
يجوز للهيئة بناءً على طلب لتابي من الجهة المرخصغغة، إعفاء الجهة المرخصغغة من متطلب التشغغاور   -1

 :( من هذا الفصل في الحالات التالية31المادة )في العام الوارد  
 إذا لان أي تأخير ناتظ عن التشاور العام من المرجح أن يضر بمصالح الجهة المرخصة. .أ
 :إذا لان التعديل المقتر  .ب 

i.  ًا بحتًا أو غير جوهري إداري. 
ii.   تمكن  الجهة المرخصغة من الأ بات للهيئة أنها أخذت في الاعتبار آراء ومصغالح أعضغائها

  وأصحاب المصلحة الآخرين، لما هو مناسب، عند تطوير التعديل المقتر .
 .الاقتضاء  حسب من هذه المادة   (3) أو  ((2البندين  امتثال الجهة المرخصة للمتطلبات الواردة في    .،

المرخصغغة التي تسغغعى للإعفاء من التشغغاور العام بناءً على الأسغغاس المشغغار إليه في البند تلتزم الجهة  -2
 :تقديم بيان إلى الهيئة يتضمنمن هذه المادة /أ( 1)
 التي سيتم تعديلها.نص التعديل المقتر  وقواعد الأعمال   .أ
 الأسباب الداعية لاقترا  التعديل. .ب 
في اعتقادها أن التأخير الناتظ عن التشاور العام قد يضر   الجهة المرخصةإليها    الأسس التي تستند  .،

 .مصالحالب
المرخصغغغغغة أو المشغغغغغارلين الآخرين في    حقوق أو التزامات أي من أعضغغغغغاء الجهةبيان ما إذا لان . د 

لمقترحة  مرافقها ستتأ ر سلبًا بشكل جوهري بالتعديل المقتر ، وإذا لان الأمر لذلك، ما هي التدابير ا
 .لمعالجة تلك المخاوف

د التي تسغغعى للإعفاء من التشغغاور العام بناءً على الأسغغاس المشغغار إليه في البنتلتزم الجهة المرخصغغة  -3
 :يتضمن الهيئةتقديم بيان إلى من هذه المادة /ب( 1)
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 عمال التجارية التي سيتم تعديلها.نص التعديل المقتر  وقواعد الأ  .أ
 تعتقد أن التعديل المقتر  إداري بح  أو غير جوهري؛ أوالجهة المرخصغغغغغغة لأسغغغغغغباب التي تجعل  ا  .ب 

ما يثب  أنها أخذت في الاعتبار آراء ومصغغغغغالح أعضغغغغغائها وأصغغغغغحاب المصغغغغغلحة الآخرين، لما هو  
 .مناسب، عند تطوير التعديل المقتر 

 

 ( موافقة الهيئة 33المادة )
 بشغغغغأن أي تعديل مقتر  على قواعد الاعمال قبل الحصغغغغول على موافقة الهيئةبتلتزم الجهة المرخصغغغغة   -1

 .أن تدخل تلك القواعد حيز النفاذ 
توافق الهيئة على التعديل المقتر  على قواعد الاعمال، ما لم تكن لديها أسغغغغغغغغغباب معقولة للاعتقاد بأن   -2

 سواق في الدولة.الأالتعديل المقتر  من المرجح أن يضر بمصالح 
 :أي مخاوف بشأن التعديل المقتر ، فيجوز لها الهيئةإذا لان  لد   -3
 المرخصة.الجهة رفض التعديل المقتر  أو طلب سحبه من  .أ
 .المرخصة بإجراء تغييرات مناسبة على التعديل المقتر ، مع أو بدون تشاور عام الجهةمطالبة  .ب 

المرخصغغغغغغغغغغغغة حسغغغغغغغغغغغغب  الجهةإلى من هذه المادة  (3بموجب البند )أسغغغغغغغغغغغغباب قراراتها    ببيانتلتزم الهيئة   -4
 .الاقتضاء

إبلاع الأعضغغغغاء والجمهور بالتعديل على  ب،  الهيئةفور حصغغغغولها على موافقة  المرخصغغغغة،تلتزم الجهة  -5
 .وتاريخ سريان هذا التعديل الاعمالقواعد 

التظلم من  المرخصغة  للجهة، يجوز  من هذه المادة (3ممارسغة سغلطتها بموجب البند )  الهيئةإذا قررت   -6
 ووفقاً للضواب  والقرارات الصادرة عن الهيئة في هذا الشأن. الى الهيئة القرار

 

 : الوصول إلى المرافقالسابعالفصل 

 ( معايير قبول الأعضاء34المادة )
المنصغغغغغغوص تلتزم الجهة المرخصغغغغغغة ألا تمنح الوصغغغغغغول إلى مرافقها لأي شغغغغغغخص إلا وفقًا للمتطلبات   .1

 .الاعمال الخاصة بها عليها في هذا الفصل وقواعد 
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يعتبر الشغغغغخص الذي تم منحه حق الوصغغغغول إلى مرافق الجهة المرخصغغغغة وفقًا لقواعد أعمالها عضغغغغوًا   .2
 .في الجهة المرخصة، ما لم ينص على خلاف ذلك

 

 ( شروط قبول الأعضاء في الجهة المرخصة 35المادة )
 :من هذه المادة، قبول الأعضاء الآتيين (3) و (2وفقًا للبنود ) المرخصة،لجهة يجوز ل .1
 .جهة مرخصة  .أ
 .عضو معترف به .ب 
 .شخص مصنف لعميل محترف  .،
حغغال تحقق  ، وذلغغك  ( من هغغذه المغغادة1من البنغغد )  شغغغغغغغغغغغغغغخص غير مغغذلور في الفقرات )أ( إلى )،( . د 

 :الشرو  التالية
i.   المغغاليغغة الرمزيغغة، وعقود المشغغغغغغغغغغغغغغتقغغات الرمزيغغة، والأصغغغغغغغغغغغغغغول كغغان المرفق يتم فيغغه تغغداول الأوراق

 .الافتراضية
ii.  ،ا فق  لتداول الأوراق المالية الرمزية، وعقود المشغغتقات الرمزية كان وصغغول الشغغخص مخصغغصغغً

 .والأصول الافتراضية
تلتزم الجهة  ،من هذه المادة  (1البند )  من )أ( إلى )،(الفقرات   شغغغغغخص مشغغغغغار إليه في اي قبل قبول .2

 :باتخاذ تدابير العناية الواجبة للتأكد من أن الشخص  خصةالمر 
 .الحسنةسمعة اليتمتع ب .أ
 .يتمتع بمستو  لافم من الكفاءة والخبرة  .ب 
لغغديغغه ترتيبغغات تنظيميغغة، بمغغا في ذلغغك الموارد المغغاليغغة والتكنولوجيغغة، التي لا تقغغل عن تلغغك الموجودة   .،

 .مرخصة تقدم خدمات مالية مما لةجهة لد  أي 
تلتزم الجهة المرخصغغغة    ،من هذه المادة (1البند ) الفقرة )د( من شغغغخص مشغغغار إليه في أي قبل قبول  .3

 :للتأكد من أن هذا الشخص إجراء العناية الواجبة 
 من هذه المادة. (2) البند  الفقرتين )أ( و)ب( من فييستوفي المعايير المذلورة  .أ
 .يمتلك الموارد المالية والتكنولوجية الكافية للامتثال لقواعد الأعمال الخاصة بالمرفق .ب 
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المقاصغغغغغغغغغغغغة  لا يشغغغغغغغغغغغغكل أي مخاطر تشغغغغغغغغغغغغغيلية تؤ ر على الأداء المنتظم والفعال لأنظمة التداول أو   .،
 .الخاصة بالمرفق

 

   المباشرالإلكتروني  ( الوصول36المادة )
إمكانية الوصغغول الإلكتروني المباشغغر   ابمنح عملائهم  الأعضغغائهفق  السغغما   يجوز للجهة المرخصغغة  .1

 تية:في الحالات الآإلى مرافق التداول،  
من   (2المتطلبات الواردة في البند )معايير الملاءمة التي يحددها العضغغغغغغغو لتلبية  اسغغغغغغغتيفاء العملاء ل .أ

 .هذه المادة
يتحمل العضغغغغو المسغغغغؤولية عن الأوامر والصغغغغفقات التي ينفذها العملاء الذين يسغغغغتخدمون الوصغغغغول   .ب 

 .الإلكتروني المباشر
لد  العضغغغغغو آليات لافية لمنع العملاء من وضغغغغغع أو تنفيذ أوامر باسغغغغغتخدام الوصغغغغغول الإلكتروني    .،

 .لى تجاوز العضو حدوده في المراكز أو الهامشالمباشر بطريقة تؤدي إ
 .ألا يكون العضو نفسه عضواً يتمتع بوصول مباشر  . د 
تلتزم الجهة المرخصغغغة بوضغغغع ضغغغواب  وإجراءات لافية لضغغغمان عدم السغغغما  للعضغغغو بتزويد عملائه   .2

 مرفق على النحو الاتي:الكتروني المباشر إلى بإمكانية الوصول الإل
وضغغغغغع معايير مناسغغغغغبة لضغغغغغواب  المخاطر، وتحديد الحدود الخاصغغغغغة بالتداول من خلال الوصغغغغغول   .أ

 .الإلكتروني المباشر
 .القدرة على تحديد الطلبات والصفقات التي تتم عبر الوصول الإلكتروني المباشر .ب 
المباشغغر على إيقاف الطلبات أو الصغغفقات التي ينفذها العميل باسغغتخدام الوصغغول الإلكتروني  القدرة  .،

دون التأ ير على الطلبات أو الصغغغغفقات الأخر  التي يقوم بها أو   إذا لزم الأمر، المقدم من العضغغغغو
 .ينفذها ذلك العضو

 أنظمة وضغغغغغغواب  لافية وفعالة، بما في ذلك السغغغغغغياسغغغغغغات والإجراءات   بوضغغغغغغع تلتزم الجهة المرخصغغغغغغة .3
 والأشغغغخاص الآخرين الذين يتم منحهم الوصغغغول  الضغغغمان امتثال أعضغغغائه  ومراجعتها وتحديثها، وذلك

 ا التشغيلية.من خلال الأعضاء لقواعده رافقهاإلى م المباشر
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الشغغخص الذي يُسغغمح له بالوصغغول الإلكتروني المباشغغر إلى مرافق الجهة المرخصغغة من خلال عضغغو   .4
 .لا يُعتبر بموجب هذا الإذن عضوًا في الجهة المرخصة

 

 المنتجات المالية : قبولالثامنل الفص

 المعايير ( 37المادة )
ضغغمن قواعد الأعمال، بوضغغع معايير واضغغحة وموضغغوعية يتم بموجبها تداول  المرخصغغة،تلتزم الجهة  .1

 .( من هذه المادة2) وفقًا للبند ، بما يتماشى مع عملياتها المنتجات المالية
 :بما يلي في مرفقها الماليةالمنتجات  قبول عند  تلتزم الجهة المرخصة .2
 الحصغغغغول على موافقة السغغغغوق  مدرجة في القائمة الرسغغغغمية للأوراق الماليةالفي حالة الأوراق المالية  .أ

 . حسب الاقتضاء المرخص من قبل الهيئة أو البورصات المنظمة الأخر  التي تقبلها الهيئة
مواصغغغغغغفات أن تسغغغغغغتوفي العقود الالمشغغغغغغتقات )باسغغغغغغتثناء مشغغغغغغتقات الأصغغغغغغول الافتراضغغغغغغية(،  حالة   في .ب 

 .هذه الوحدة ( من45في المادة )المنصوص عليها 
تسغغغغغغتوفي المعيار المنصغغغغغغوص عليه في الفقرة )أ(   ولا رمزية  ورقة مالية في حال لان  الورقة المالية .،

 ، لا بد من استيفاء المتطلبات التالية:( من هذه المادة2من البند )
i.   تتعلق بالورقة الرمزية طر  أو و يقة مستند وجود. 
ii. أنظمة وضغغغواب  لافية لا تقل عن تلك المطبقة في السغغغوق المرخصغغغة   أن يكون لد  الجهة المرخصغغغة

 .لمتطلبات الإدرا، والالتزامات المستمرة المدرجة من قبل الهيئة لمرامبة وإنفاذ امتثال الجهات 
 :بالأسهمالمالية غير السائلة أو غير المرتبطة  المنتجات  في حالة . د 

i.  غير السائلة على نحو عادل وشفاف جات تمنضع إجراءات لافية لتسعير وتقييم الو. 
ii.  المخاطر و   توفير مسغتو  مناسغب من الإفصغا  للمشغارلين حول مخاطر السغيولة والمخاطر الائتمانية

 .لمنتظالسومية المتعلقة با
iii.   نزاهة السوق أو حماية المستثمرينب المساسيؤدي إدرا، أو تداول هذه الأدوات إلى  ألاضمان. 

 ية:الأصول الافتراضحالة  في .ه
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i.    الإطارمن وحدة  ( 9والمادة )( 8وفق المادة )  معترف بهامسغغغغغغغغغجلة أو  أن تكون أصغغغغغغغغغولًا افتراضغغغغغغغغغية  
  .العام

 :في حال عقود مشتقات الأصول الافتراضية .و
i.  معترف بهامسجلة أو أن تكون مرتبطة بأصول افتراضية. 
ii. الوحدةهذه ( من 45المادة )في مواصفات المنصوص عليها الأن تفي العقود ب. 

المدرجة في المرفق،  بالمنتجات المالية بالتأكد من وجود معلومات لافية تتعلق  تلتزم الجهة المرخصغغغة  .3
بحيث تكون متاحة للأعضغغغغغاء والأشغغغغغخاص الآخرين الذين لديهم حق الوصغغغغغول إلى المرفق من خلال 

 .المنتجات هؤلاء الأعضاء، لتمكينهم من اتخاذ قرارات مستنيرة بشأن هذه 
مرافقها، ولان  ميمتها تُحدد بالرجوع إلى مؤشغغغغر في منتجات مالية  بأدرا،    الجهة المرخصغغغغة قام    إذا .4

معياري أو مؤشغغغر أسغغغاسغغغي يتم تقديمه من قبل مزود معلومات الأسغغغعار، فيجب أن يتم ذلك فق  وفقًا 
  .(2)للمتطلبات المنصوص عليها في الملحق 

المشغغغغتقات ذات صغغغغلة بأصغغغغل افتراضغغغغي إذا تم تحديد ميمتها بناءً    مشغغغغتقات الأصغغغغول الافتراضغغغغية هي .5
 :على

 الأصل الافتراضي نفسه؛ أو .أ
 .مؤشر يتضمن الأصل الافتراضي .ب 

 

 والشفافية  : النزاهةالتاسعالفصل 

  ( النزاهة والتعامل العادل38المادة )
 بما يلي: تلتزم الجهة المرخصة

 تعزيز والحفغاظ على معغايير عغاليغة من النزاهغة والتعغامغل العغادل فيبن تكون قغادرة ومسغغغغغغغغغغغغغغتعغدة للقيغام أ .1
أو أي جهات تنظيمية أخر  مختصغغغغغغغغغة فيما   التعاون مع الهيئةو  ممارسغغغغغغغغغة الأعمال من خلال مرافقها
 .يتعلق بالمسائل التنظيمية عند الطلب 
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لتوفير معلومات لافية تمك ن الأعضغغغغاء والمشغغغغارلين ن تضغغغغع سغغغغياسغغغغات وإجراءات واضغغغغحة وشغغغغاملة أ .2
الآخرين في مرافقهغا من الحصغغغغغغغغغغغغغغول على فهم دقيق للمخغاطر، والرسغغغغغغغغغغغغغغوم، والتكغاليف المغادية الأخر   

 .المرتبطة باستخدام تلك المرافق
 .للجمهور من هذه المادة (2تاحه السياسات والإجراءات المشار إليها في البند )أ .3
علق بالمسغغغغغغائل والمعاملات، بما في ذلك السغغغغغغجلات المحاسغغغغغغبية وممارسغغغغغغات إعداد وحفظ سغغغغغغجلات تت .4

حولمة الشغغغرلات، وذلك بما يتماشغغغى مع المتطلبات والمعايير المنصغغغوص عليها في التشغغغريعات ذات 
 .الصلة

 

 ( تسجيل المعاملات39المادة )
ما ترتيبات مرضية لغغغغغغغغغ  بتوفيرتلتزم الجهة المرخصة  ،العام  الإطاروحدة ( من 41المادة )الاخلال بأحكام  دون 
 يلي:

تسغجيل الأنشغطة والمعاملات، بما في ذلك الأوامر وسغجلات تتبع الأوامر، التي تتم على مرافقها أو  .1
 .من خلالها

 .وعند الطلب في الوق  المناسب  للهيئةتوفير هذه السجلات  .2
 .للمتطلبات ذات الصلةاتخاذ العناية الواجبة لحماية البيانات وفقًا  .3
من تاريخ تنفيذ المعاملة  ( سغ  سغنوات 6)الاحتفاظ بسغجلات الأنشغطة والمعاملات لمدة لا تقل عن   .4

 .)حسب الأحوال(أو إدخال الأمر

 

 : حماية الأصول وإدارتهاالعاشرالفصل 

 ترتيبات الحفظ الآمن( 40المادة )
اللازمة لحماية وإدارة الأصغغغول التابعة للأعضغغغاء والمشغغغارلين توفير الترتيبات  ب تلتزم الجهة المرخصغغغة .1

 :ما يلي بما في ذلك، االآخرين في مرافقه
 .( من هذه المادة3( و)2اتخاذ ترتيبات مرضية  ترتيبات الحفظ الآمن  لهذا الغرض، وفقًا للبندين ) .أ
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 .رفقلمالترتيبات بموجب اتفاق واضح بين الأعضاء والمشارلين الآخرين في اتوفير   .ب 
 :بالتأكد من أن  ترتيبات الحفظ الآمن  تشمل، على الأقلتلتزم الجهة المرخصة  .2
والأعضاء    جهة المرخصةفصل الأصول الخاصة بكل عضو ومشارك عن الأصول التي تخص ال  .أ

 .اوالمشارلين الآخرين في مرافقه
 ."منالوصول السريع إلى الأصول المحتفظ بها بموجب  ترتيبات الحفظ الآإمكانية   .ب 
مالكي وفقًا لتعليمات    ااستخدام أو نقل الأصول الخاصة بالأعضاء والمشارلين الآخرين في مرافقه  .،

/ب( من هذه المادة وأي 1المعنيين أو وفقًا لشغغغغغغغغغغرو  الاتفامية المشغغغغغغغغغغار إليها في الفقرة )  الاصغغغغغغغغغغول
 .معمول بها في الدولةتشريعات 

 .لديهاوالحسابات المحفوظة  بين الأصول ومنتظمإجراء المطابقة بشكل دوري   . د 
 ما يلي: الاحتفاظ بسجلات دميقة للأصول المحفوظة تشمل  .ه

i.  هوية المالكين القانونيين والمسغغتفيدين من الأصغغول ذات الصغغلة، وعند الاقتضغغاء، أي أشغغخاص
 .لديهم حقوق أو مصالح أخر  في تلك الأصول

ii.  ي للأصولشخصأي عمليات إضافة أو خصم أو تحويل في لل حساب. 
iii.   بما في ذلك الأصغغغغغغغغغغغول   ،و من ينوب عنهمأشغغغغغغغغغغغخاص مختلفين أمن  الأصغغغغغغغغغغغول المملولة هوية

 .هاضاء والمشارلين الآخرين في مرافقالمملولة للأع

 

 لتوفير الحفظ ( تعيين طرف الثالث41المادة )
 :تلتزم الجهة المرخصة

 طرف  الث  لتوفير حفظ إلا إذا لان ذلك الشغغغغغغخص جهة مرخصغغغغغغة من قبل الهيئة أو أن عدم تعيين   .1
 يكون موفر الحفظ خاضع للتنظيم والإشراف من قبل سلطة رقابية مثيلة تقبلها الهيئة.

إلا في الحغغالات التي يسغغغغغغغغغغغغغغتوفي فيهغغا موفر الحفظ من البغغاطن    تعيين موفر حفظ من البغغاطن عغغدم   .2
 ( من هذه المادة.1البند )المتطلبات المنصوص في 

 ضمان النزاهة والامتثال في المرافق : الحادي عشرالفصل 
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 السلوك المنظم في المرافق ( 42لمادة )ا
لمرامبة  برنامجًا فع الًا  ايتم بشغغغغغغغغغغغغكل منتظم، وأن لديه  امرافقه فيبالتأكد من أن العمل  تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغغة
 :التداول، وذلك من أجل

أو من خلالها تُنفذ بطريقة منظمة ووفقًا لقواعد الأعمال    اضغغغغغغغغغغغغمان أن الأعمال التي تتم في مرافقه  .1
 .والمتطلبات الأخر  المعمول بها، مما يوفر الحماية المناسبة للمستثمرين

 .مواليمة مالية أو غسل أجر يشكل أو  يشكل تلاعب مرامبة السلوك الذي قد  .2
 

 والجرائم الماليةمنع التلاعب ( 43المادة )
 :بما يليتلتزم الجهة المرخصة ، ( من هذا الفصل42المادة )بأحكام دون الإخلال  -1
 .غسل الأموالو  الحد من الجرائم المالية، و المرفق تنفيذ التدابير المناسبة لمنع التلاعب في  .أ
 المشار اليها في الفقرة )أ( من هذا البند. .هيئة فورًا عن أي من الحالات إبلاع ال  .ب 

 :بما يلي تلتزم الجهة المرخصةأ(، /1لأغراض الالتزام بالبند ) -2
غسغغغغغغغل الأموال و والحد من الجرائم المالية    المرفق التلاعب فينظامًا لمنع   تضغغغغغغغمين قواعد الأعمال  .أ

  .( من هذه المادة1لبي المتطلبات الواردة في البند )بما ي
 ير لافية لضمان امتثال أعضائها لقواعد الاعمال المشار اليها في الفقرة )أ( من هذا البند.دابتنفيذ ت .ب 

 :ما يليأ( على الأقل /2في البند ) االمشار إليه القواعد الاعماليجب أن يتضمن  -3
 والجرائم التي تتعلق بغسغغغغغغغغغغغغغغللمنع التلاعغب في المرفق والحغد من الجرائم المغاليغة  لامتثغال ترتيبغات ا  .أ

 .الأموال
 .مرامبة المعاملات   .ب 
 .تقييم المخاطر  .،
 .التدريب  . د 
( من هذه المادة تفاصغغغغغيل السغغغغغلوك وأسغغغغغباب ب /1) يجب أن يتضغغغغغمن الإخطار المشغغغغغار إليه في البند  -4

حسغب  مرفق أو جريمة مالية أو غسغل الأموال،تلاعب في ال  اشغتباه الجهة المرخصغة في أنه قد يشغكل
  .الحالة
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 (Proper Market) المنظمالسوق  :الثاني عشرالفصل 

 التشغيل العادل والمنظم  ( 44المادة )
المنتجات   والفع ال لتداول  والكفؤبوضع قواعد وإجراءات لضمان التشغيل العادل   تلتزم الجهة المرخصة .1

ا تتوافق مع متطلبغغات  يتم تغغداولهغغا في مرافقهغغ  يالتالمنتجغغات    هغغذه  أنا، والتغغأكغغد من  في مرافقهغغ  المغغاليغغة
 .السوق المنظم

 :التاليةاستيفاء المتطلبات تلتزم الجهة المرخصة ب منظمتحقيق سوق لغايات  .2
، يجب أن تستوفي المشتقات المتداولة مواصفات تصميم العقد افي حال تداول المشتقات في مرفقه  .أ

 .هذه الوحدة( من 45( من المادة )2الواردة في البند )
يجب أن تكون معلومات السغغغغوق ذات الصغغغغلة متاحة للأطراف المشغغغغارلة في التعامل على أسغغغغاس   .ب 

ا للمغادة ) هغذه ( من 46عغادل، بمغا في ذلغك الإفصغغغغغغغغغغغغغغا  عن الأوامر قبغل وبعغد جلسغغغغغغغغغغغغغغة التغداول وفقغً
 .الوحدة

فيها  في  وجود آليات مناسبة لإيقاف أو تعليق أو إلغاء التداول في المرافق في الحالات التي لا تستو  .،
 .المنظم المتطلبات المتعلقة بالسوق 

وضغغع ضغغواب  لمنع التذبذبات في الأسغغواق التي لا تنشغغأ عن قو  السغغوق الطبيعية، وفقًا للمتطلبات   . د 
 .هذه الوحدة( من 47الواردة في المادة )

 .هذه الوحدة( من 48إدارة أخطاء التداول وفقًا للمتطلبات الواردة في المادة )  .ه
 .ت البيع على المكشوف وإدارة الترلزات في المراكزمرامبة عمليا  .و
 .فقتقديرية لمطابقة الأوامر في المر وجود خوارزمية عادلة وغير  .ز
وضغع ضغواب  مناسغبة لرصغد وإدارة أي قيود على الملكية الأجنبية، وفقًا للمتطلبات الواردة في المادة  . 

 .هذه الوحدة( من 50)
 .هذه الوحدة( من 51تطلبات الواردة في المادة )تقديم برامظ تحفيز السيولة وفقًا للم . 
من  (  53)السغغغغغغغغغغغوق والجرائم المالية، وفقًا للمادة   التلاعبات فيوجود قواعد وإجراءات لافية لمعالجة   .ي

 .هذه الوحدة
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 تصميم عقود المشتقات ( مواصفات 45المادة )
 :بالتحقق مما يلي، افي حال إتاحة تداول عقود المشتقات في مرافقه المرخصة،تلتزم الجهة  .1
 .وجود قواعد وإجراءات واضحة وشفافة لتداول عقود المشتقات تكون متاحة للجمهور  .أ
 .يتم بطريقة عادلة ومنظمة وفع الة اأن التداول في عقود المشتقات في مرافقه  .ب 
خلال ضغغمان توافر معلومات لافية للأسغغواق فيما يتعلق  القواعد والإجراءات الشغغفافية من  تعزز  أن   .،

، حيث يجب أن تتضغغغغغغغمن هذه ابالشغغغغغغغرو  والأحكام الخاصغغغغغغغة بعقود المشغغغغغغغتقات المتداولة في مرافقه
 .المعلومات، عند الاقتضاء، معلومات تتعلق بتسليم وتسعير عقود المشتقات 

 :شتقات من أن مواصفات وتصميم عقود الم بالتحققتلتزم الجهة المرخصة  .2
 .يتيح التسعير المنظم والتسوية الفع الة للالتزامات الناشئة  .أ
 :تتضمن شروطًا وأحكامًا ،التي تتطلب التسليم السلعمشتقات في حال   .ب 
i.  سعر السلعة المتضمنة معرفةتعزز من. 
ii. توفر ارتباطًا، قدر الإمكان، للسلعة المتضمنة مع عمليات السوق المادية. 
iii. (3) قد التي تتناول المسائل المحددة في الملحقتشمل مواصفات تسليم الع. 
iv. توفر إجراءات تسوية وتسليم قابلة للتنفيذ قانونًا. 

أ( من هذه المادة، بتضغغغمين قواعد /1لأغراض تلبية المتطلب الوارد في البند )  تلتزم الجهة المرخصغغغة، .3
، والتي تشغغغغغمل على  امواصغغغغغفات تصغغغغغميم العقود المتعلقة بعقود المشغغغغغتقات المتداولة في مرافقه  اأعماله
 :الأقل

 .الحد الأدنى لتقلبات الأسعار )التقلبات السعرية( .أ
 .الحد الأقصى لتقلبات الأسعار )حدود الأسعار اليومية(، إن وجدت   .ب 
 .آخر يوم تداول  .،
 .إجراءات التسوية أو التسليم حسب الاقتضاء . د 
 .أشهر التداول .ه
 .حدود المراكز، إن وجدت  .و
 .المستويات القابلة للإبلاع  .ز
 .ساعات التداول  . 

 :بإجراء مراجعات مستمرة لعقود المشتقات من خلالتلتزم الجهة المرخصة  .4
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وضغغغغغغغغع وتنفيذ إجراءات واضغغغغغغغغحة تتعلق بتطوير ومراجعة تصغغغغغغغغميم عقود المشغغغغغغغغتقات المتداولة في   .أ
 .امرافقه

وجود عملية مناسغغغغغغغغغغغغبة يمكن من خلالها أخذ آراء المسغغغغغغغغغغغغتخدمين المحتملين لعقود المشغغغغغغغغغغغغتقات في   .ب 
 .الاعتبار عند تطوير ومراجعة تصميم العقود 

نه من إلغاء الشغغغغغغغغغغغغرو  ا  .، لتعاقدية التي تؤدي، أو يُحتمل أن تؤدي، إلى يتمتع بسغغغغغغغغغغغغلطات لافية تمك 
أوضغغاع تسغغمح بالتلاعب في السغغوق أو تأ ر على السغغوق المنظم بشغغكل عام، أو فيما يتعلق بفئة أو 

 .نوع معين من عقود المشتقات 
وجود آليات مناسغغغغغبة لمرامبة وتقييم ما إذا لان  إجراءات التسغغغغغوية والتسغغغغغليم تعكس السغغغغغوق المادية   . د 

 .الأساسية وتعزز علاقة تسعير مو وقة بين السوقين
 

 ( الإفصاح والشفافية 46المادة )
المنتجات   معلومات لتعزيز الافصغغغا  والشغغغفافية بشغغغأن    اللازمةترتيبات  البتوفير  تلتزم الجهة المرخصغغغة  .1

 ا على النحو الاتي:المتداولة، ونشا  التداول في مرافقه المالية
 .مرحلة ما قبل التداول .أ
 .مرحلة ما بعد التداول .ب 

 ا: في مرافقه المنتجات المالية المتعلقة بتداولالتالية بالإفصا  عن المعلومات تلتزم الجهة المرخصة  .2
 .سعر العرض والطلب والكمية .أ
 .في الأسعار والأحجام المعلنة على الأنظمة الإلكترونية درجة العمق  .ب 
 .أي معلومات أخر  تتعلق بالتداول والتي من شأنها تعزيز الشفافية  .،

متاحة للجمهور على أسغغغغغغغغغغغاس  من هذه المادة (  2يجب أن تكون المعلومات المشغغغغغغغغغغغار إليها في البند ) .3
 .مستمر وأ ناء ساعات التداول العادية

وتشغغغغغغمل السغغغغغغعر والحجم ووق  تنفيذ  بالإفصغغغغغغا  عن معلومات ما بعد التداول   ةلجهة المرخصغغغغغغلتزم ات .4
 المعاملات على النحو التالي: 

 .متاحة في الوق  الفعلي بشرو  تجارية معقولة وعلى أساس غير تقديري أن تكون  .أ
 .متاحة للجمهور في أقرب وق  ممكن بعد ذلك  .ب 
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 ( الحد من التذبذبات47مادة )ال
وإجراءات فع الة لضغغغغمان أن أنظمة التداول الخاصغغغغة  بوضغغغغع أنظمة وضغغغغواب   المرخصغغغغةلجهة لتزم ات .1

 :ابه
 .تتمتع بالمرونة  .أ
 .عند بلوغها الذروة وأحجام الرسائل الأوامرلديها القدرة الكافية على التعامل مع  .ب 
 .قادرة على العمل بطريقة منظمة في ظل ظروف الضغو  السومية  .،

أو أي قغاعغدة ( من هغذه المغادة  1بموجغب البنغد )  لتزامغات النغاشغغغغغغغغغغغغغغئغةبغالاخلال الجهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغة  ادون  .2
ن  :التالي من هاوإجراءاتها وضوابط وأنظمتها اهقواعد  هاأخر ، يجب أن تُمكِ 

القدرة على رفض الأوامر التي تتجاوز حدود الأحجام والأسغغغعار المحددة مسغغغبقًا، أو التي يتبين أنها   .أ
 .خاطئة بشكل واضح

 .إلغاء أو تعديل أو تصحيح أي صفقة، أينما لان ذلك مناسبًا  .ب 
إذا حد   حرلة لبيرة وغير اعتيادية في الأسغغغعار خلال   المنتجات المالية التوقف مؤقتًا عن تداول  .،

 .فترة قصيرة
 .على منع تجاوز حدود السعة المتعلقة بالرسائل القدرة  . د 
 .معملائه ما قبل التداول علىمرحلة تطبيق ضواب  ها ئالطلب من أعضاالقدرة على  .ه
 .ما قبل التداول مرحلةبتعديل المحددات الخاصة بضواب  صفقات  االسما  فق  لأعضائه  .و
 .للجمهور من هذه المادة (2بإتاحة تفاصيل الترتيبات المتعلقة بالبند )تلتزم الجهة المرخصة  .3

 

 ( أخطاء التداول48المادة )
القغدرة على إلغغاء أو تعغديغل أو تصغغغغغغغغغغغغغغحيح أي عمليغات تغداول الجهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغة   لغد يجغب أن يكون  .1

 .خاطئة
 :تعتبر عملية التداول خاطئة إذا لان  نتيجة .2
 .إدخال أمر خاطئ .أ
 .جهة المرخصةخلل في نظام العضو أو نظام ال  .ب 
 .مزيظ من )أ( و)ب(  .،
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بتضغغغغغغغغغغغمين قواعد الأعمال  رخصغغغغغغغغغغغة تلتزم الجهة الم( من هذه المادة، 1لأغراض تلبية متطلبات البند ) .3
التداولات إلغاء من   دد بوضغو  النطاق الذي يمكن الجهة المرخصغةسغياسغة شغاملة للتداول الخاطئ، تح

الخاص، أو بناءً على طلب أحد الأعضغغغغغغغاء، أو بموافقة متبادلة من الأعضغغغغغغغاء    اوفقًا لتقديره  الخاطئة
 .المعنيين

 :بتوفير أنظمة وضواب  لافية من أجلتلتزم الجهة المرخصة  .4
 .منع أو تقليل التداولات الخاطئة  .أ
 .تحديد التداولات الخاطئة وتصحيحها على الفور عند حدو ها  .ب 
 .السوق  في ناتجة عن اضطرابات ة تحديد ما إذا لان  التداولات الخاطئ  .،

 ( البيع على المكشوف وإدارة المراكز49المادة )
 :أنظمة وضواب  وإجراءات فع الة لمرامبة وإدارة بوضعتلتزم الجهة المرخصة  .1
 .عمليات البيع على المكشوف .أ
 .المخاطر الناشئة عن الترلزات في مراكز البيع على المكشوف  .ب 

بصغغغغغغغلاحيات لافية تجاه  الجهة المرخصغغغغغغغة تمتع  ( من هذه المادة، يجب أن ت1لبند )لأغراض تطبيق ا .2
والتي تنشغغأ عن أوضغغاع غير مسغغتقرة    المعالجة المخاطر التي قد تهدد الأداء المنظم لمرافقه  اأعضغغائه

 .المنتجات المالية في

 ( قيود الملكية الأجنبية 50المادة )
التي تخضغع لقيود الملكية الأجنبية في  المالية  المنتجات  علىالسغما  بالتداول   للجهة المرخصغةيجوز   .1

 :ترتيبات لافية وفعالة من أجل ا، عندما يكون لديهامرافقه
 .مرامبة القيود المفروضة على الملكية الأجنبية .أ
محتملغة، لهغذه القيود واتخغاذ الإجراءات المنغاسغغغغغغغغغغغغغغبغة فورًا في حغالغة   مخغالفغات ، أو مخغالفغات تحغديغد أي    .ب 

 .حدو ها أو توقع حدو ها
 :ما يليالجهة المرخصة ترتيبات ( من هذه المادة، تتضمن 1) لأغراض تطبيق البند  .2
  المنتجات المالية  المتطلبات المطبقة على الجهات المصغغغغدرة والأشغغغغخاص الآخرين المسغغغغؤولين عن  .أ

 :صلة من أجلذات ال
i.  الأوراق الماليةتلك على للجهة المرخصة المتعلقة بأي قيود ملكية توفير المعلومات. 
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ii.  في أقرب وق  ممكنمخالفات اتخاذ الإجراءات المناسبة لمعالجة أي. 
آليات الوصغغغغغغغغول إلى المعلومات الحالية المتعلقة بملكية الأوراق المالية ذات الصغغغغغغغغلة، بما في ذلك   .ب 

 .ين المستفيدين الحقيقيينتحديد المالك
 .قيود الملكية، أو توقع حدوث ذلك مخالفةالإفصا  عن المعلومات في حالة  .،
قيود الملكيغغة، أو توقع    مخغغالفغغةذات الصغغغغغغغغغغغغغغلغغة في حغالغة  المنتجغغات المغغاليغغة  آليغغات تعليق التغغداول في   . د 

 .قيود الملكية مخالفةآليات إعادة التداول فور انتهاء و  ذلك،حدوث  

 ( برامج تحفيز السيولة 51المادة )
 :بعدم تقديم برنامظ تحفيز السيولة إلا إذاتلتزم الجهة المرخصة  .1
  أعضاء الجهة المرخصة.هذا البرنامظ مقتصرة على  كان  المشارلة في .أ
 الجهة المرخصة: أي شخص آخر قام   .ب 

i.  وترتيبغات تنظيميغة  بغإجراء العنغايغة الواجبغة للتحقق من تمتعغه بسغغغغغغغغغغغغغغمعغة طيبغة ولفغاءات لغافيغة
 مناسبة،

ii.   بالجهة المرخصة.وأنه قد وافق لتابيًا على الامتثال لقواعد العمل الخاصة 
أيام عمل على الأقل من تقديم مخط  حوافز السغغغغغيولة المشغغغغغار إليه   10قبل  المرخصغغغغغة،تلتزم الجهة  .2

 :، بتقديم إشعار إلى الهيئة يحتوي علىمن هذه المادة (1في البند )
 .الصلة ذومخط  تفاصيل ال  .أ
 .الآخرين من البرنامظ لمشارلينوأعضائه وا جهة المرخصةالفوائد التي تعود على ال  .ب 
 .( من هذه المادة قد تم استيفا ها بالكامل1شهادة تفيد بأن المتطلبات الواردة في البند ) .،
 .يدخل فيه البرنامظ حيز النفاذ التاريخ الذي من المقرر أن   . د 
البرنامظ،    الطلب من الجهة المرخصغغة عدم السغغما  أو التوقف عن تقديممعقولة   لأسغغباب يجوز للهيئة   .3

 .منظمضارًا بوجود سوق برنامظ تحفيز السيولة  وعلى سبيل المثال لا الحصر، إذا لان
معلومات أخر     السغغغغغغغغغيولة حيز النفاذ وأيبالإعلان عن إدخال برنامظ حوافز    الجهة المرخصغغغغغغغغغةلتزم  ت .4

 .ذات صلة

 ( ترتيبات التقاص والتسوية 52ة )الماد
 :بما يليتلتزم الجهة المرخصة 
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تضمن الوفاء في الوق  المناسب بحقوق والتزامات الأطراف  التي  اللازمة    ترتيبات الالتأكد من وجود  .1
 .افي المعاملات التي تتم على أو من خلال مرافقه

وفقاً لما  من هذه المادة (1) البند  والمشغغغارلين الآخرين بالترتيبات المشغغغار إليها في  اإبلاع أعضغغغائه  .2
 يلي:

تتم التسغغغغغغغغغوية من خلال مؤسغغغغغغغغغسغغغغغغغغغات السغغغغغغغغغوق المدرجة في القائمة الرسغغغغغغغغغمية في حالة الأوراق المالية  .أ
 المرخصغغة كز الايداع( من قبل الهيئة أو مؤسغغسغغات السغغوق االمرخصغغة )جهات التقاص والتسغغوية أو مر 

تقبلها  للهيئة و   سغغغغغغغغغغغلطة رقابية مثيلةمن  (  الإيداع الاخر  كز ا)جهات التقاص والتسغغغغغغغغغغغوية أو مر الأخر   
 .الهيئة وتتمتع بنظام مكافئ لنظام الهيئة

ومشتقاتها والأوراق المالية الرمزية أو عقود السلع الرمزية تتم التسوية   في حالة الأصول الافتراضية .ب 
 المحفظة الرقمية أو مزود خدمة المحفظة الرقمية )طرف  الث(.من خلال مزود خدمة 

يجوز أن تتم التسوية بصورة  نائية   بالأسهم،المالية غير السائلة أو غير المرتبطة  ة المنتجات في حال .،
مباشرة بين الأطراف المتقابلة، أو عبر جهة مرخصة لتوفير الحفظ، شريطة أن تستوفي تلك 

الترتيبات متطلبات الهيئة لضمان التسوية المنظَّمة. وتتحم ل الجهة المرخصة لتشغيل مرفق التداول  
 .ع عنهاالمنظم مسؤولية متابعة حالات إخفاق التسوية والإبلا

 

 الاحتيال والتلاعب في السوق ( 53ادة )الم
 :بما يليتلتزم الجهة المرخصة  .1

أو من    رافقهافي م الاحتيال والتلاعب في السغغغوق   منعالتدابير المناسغغغبة لتحديد و   تنفيذ والحفاظ على .3
 .خلالها

قد  اأسغغغغغغغغغباب معقولة للاشغغغغغغغغغتباه في أن السغغغغغغغغغلوك في مرافقه  اإخطار الهيئة على الفور إذا لان  لديه .4
 .احتيال أو تلاعب في السوق يشكل 

 :بما يلي /أ( من هذه المادة، تلتزم الجهة المرخصة1ثال للبند )لأغراض الامت .2
  اينطبق على أعضغغغغغغغغغغغغائه  الاحتيال والتلاعب في السغغغغغغغغغغغغوق،لمنع   ا ضغغغغغغغغغغغغواب تضغغغغغغغغغغغغمين قواعد أعماله .أ

 .وعملائهم
 .ا لهذه الضواب والحفاظ على تدابير لافية لضمان امتثال أعضائهتنفيذ  .ب 
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/أ( على الأقل 2في البند )  االمشغغار إليه ضغغواب  منع الاحتيال والتلاعب في السغغوق تضغغمن  يجب أن ت .3
، بمغغغا في ذلغغغك ترتيبغغغات  (4الملحق )قواعغغغد وإجراءات تتعلق بغغغالامتثغغغال للمتطلبغغغات المعمول بهغغغا في  

وحفظ السغغغغغغغغغغجلات ومرامبة المعاملات،   وموظفيهم وعملائهم  ابقة على أعضغغغغغغغغغغائهالامتثال الكافية المط
 .وتقييم المخاطر، والتدريب المناسب 

بتوضغغغغغغغيح تفاصغغغغغغيل   /ب( من هذه المادة، تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة1وجب البند )عند تقديم الإخطار بم .4
 .وق احتيال أو تلاعب في السالسلوك المشتبه فيه وأسباب اشتباهه في أنه قد يشكل 

 :بما يليجهة المرخصة لتزم الت .5
الترتيبغات الكغافيغة، بمغا في ذلغك الأنظمغة    العضغغغغغغغغغغغغغغويغة أن مقغدم الطلغب لغديغه  طلغب التحقق قبغل قبول   .أ

 .ضواب  منع الاحتيال والتلاعب في السوق والضواب  اللازمة للامتثال ل
 .بشكل منتظملضواب  منع الاحتيال والتلاعب في السوق  امرامبة ومراجعة امتثال أعضائه .ب 
إلى أقصغغغغى حد  للضغغغغواب بتصغغغغحيح أي مخالفات    ااتخاذ التدابير المناسغغغغبة لضغغغغمان ميام أعضغغغغائه  .،

 .ممكن ودون تأخير
 :بإخطار الهيئة على الفور بأي من الحالات التاليةتلتزم الجهة المرخصة  .6
أو   همن قبل أحد الأعضغغاء، أو من قبل موظيي والتلاعب في السغغوق مخالفة ضغغواب  منع الاحتيال    .أ

 .عملائه
 .مخالفة ضواب  منع الاحتيال والتلاعب في السوق الظروف التي لا يستطيع فيها العضو تصحيح    .ب 

 

 

  الرمزية المالية نظام تداول بديل مخصص للأوراق: المتطلبات الإضافية لتشغيل الثالث عشرالفصل 
 الرمزية وعقود السلع 

 ( نطاق التطبيق 54المادة )
لأوراق المالية الرمزية ل المخصغغغص نظام التداول البديل   الجهة المرخصغغغة عند تشغغغغيل  يسغغغري هذا الفصغغغل على
 .وعقود السلع الرمزية
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 والحوكمة ( متطلبات التكنولوجيا 55المادة )
 :بما يلي الجهة المرخصة، تلتزم الوحدة ( من هذه26المادة )متطلبات موارد التكنولوجيا في بدون الإخلال 

 المصغر  به ، بما   صغولمن أن أي دفتر أسغتاذ موزع يسغتخدمه المرفق يعمل على أسغاس الو   التحقق .1
الحصغغغغول والحفاظ على تحكم لافم في الأشغغغغخاص المسغغغغمو  لهم بالوصغغغغول  يتيح للجهة المرخصغغغغة

 .هااتإلى السجلات المحفوظة على دفتر الأستاذ الموزع وتحديث
اعد تدابير لافية لضغغغغغغغغغمان أن دفتر الأسغغغغغغغغغتاذ الموزع المسغغغغغغغغغتخدم في المرفق، والقو   وضغغغغغغغغغع وتحديث  .2

 :تضمنوالبروتولولات المرتبطة به، ت
خاص المسغغغغغمو  لهم بالوصغغغغغول إلى السغغغغغجلات وتحديثها لأغراض  معايير واضغغغغغحة تحكم الأشغغغغغ .أ

أو تسغغغغغغغغوية الأوراق المالية الرمزية وعقود السغغغغغغغغلع الرمزية على المرفق، بما في   أو تقاص  تداول
ذلغغك المعغغايير المتعلقغغة بغغالنزاهغغة والمؤهلات والكفغغاءات المنغغاسغغغغغغغغغغغغغغبغغة للأدوار التي يقوم بهغغا هؤلاء  

 .الأشخاص 
المخاطر، بما في ذلك أمن الشغغغغغغغغبكة وتوافق الشغغغغغغغغبكة، التي قد تنشغغغغغغغغأ من خلال تدابير لمعالجة  .ب 

 .الأنظمة التي يستخدمها الأشخاص المسمو  لهم بتحديث السجلات على دفتر الأستاذ الموزع
إجراءات لضغغمان إجراء العناية الواجبة والمرامبة المسغغتمرة للامتثال فيما يتعلق بالمسغغائل المشغغار  .،

 )ب(.و  )أ( إليها في
على سغغبيل المثال   أي دفتر أسغغتاذ موزع يسغغتخدمه المرفق للغرض المقصغغود منهأن  ضغغمان ملاءمة .3

 لا الحصر: 
 .قدرة على معالجة المعاملات بالسرعة والحجم المطلوبين دون تأخير غير مبرر أو فشلال .أ
ت، الخصغغغوصغغغية،  الامتثال للمعايير القانونية والتنظيمية المعمول بها، بما في ذلك حماية البيانا .ب 

 .وقابلية تتبع المعاملات حسب ما تقتضيه المتطلبات التنظيمية وقابلية التدقيق
إمكانية التشغغغغغغغغغغيل البيني مع الأنظمة والمنصغغغغغغغغغات الأخر  حسغغغغغغغغغب الحاجة للتداول والمقاصغغغغغغغغغة  .،

 .والتسوية
الأصغغغول أو حجم  القابلية للتوسغغغع لاسغغغتيعاب النمو المسغغغتقبلي في عدد المسغغغتخدمين أو  مو ومية   . د 

 .المعاملات 
مراعاة أفضل ممارسات الصناعة في تطوير تصميم التكنولوجيا وحولمة التكنولوجيا المتعلقة بغغغغدفتر  .4

 .الأستاذ الموزع الذي يستخدمه المرفق
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   المشارك المباشر( 56المادة )
اشغغغغر  ضغغغغواب  وإجراءات لافية لضغغغغمان أن إتاحة الوصغغغغول المب اأن يكون لديهتلتزم الجهة المرخصغغغغة  .1

 .لا تشكل مخاطر على الأداء الملائم والفعال لنظام التداول الخاص بالمرفقللمشارك المباشر 
، يجب أن تتضغغغمن قواعد الأعمال ما إلى المرفق صغغغول المباشغغغر للمشغغغارك المباشغغغرفي حال إتاحة الو  .2

 :يلي
إلى المرفق، ولييية    ينتجاه المشغغغغغغغغارلين المباشغغغغغغغغر  جهة المرخصغغغغغغغغةعاتق الالواجبات التي تقع على   .أ

 .المسؤولية عن أي فشل في الوفاء بتلك الواجبات  لجهة المرخصةتحمل ا
المسغؤولية عن    هم، ولييية تحميلجهة المرخصغةتجاه ال  ارلين المباشغريناجبات التي يتحملها المشغالو  .ب 

 .أي فشل في الوفاء بتلك الواجبات 
دفتر الأسغغغغغغغغتاذ الموزع  يجب أن يحتوي المرفق على إفصغغغغغغغغا  بارز عن المخاطر المرتبطة باسغغغغغغغغتخدام   .3

الأوراق المالية الرمزية وعقود السغغغغلع الرمزية، وخاصغغغغة تلك المتعلقة بالمحافظ    لتداول وتقاص وتسغغغغوية
 الغير مشروع. للاستيلاءة تعرض مفاتيح التشفير الخاصة الرقمية وإمكاني

  المرتبطغة بنزاهةمخغاطر الأنظمغة وضغغغغغغغغغغغغغغواب  لغافيغة لمعغالجغة    ابغأن يكون لغديهغ  جهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغةلتزم الت .4
  السغوق، ومكافحة غسغل الأموال وتمويل الإرهاب، وحماية المسغتثمرين عند السغما  بالوصغول المباشغر

 :إلى المرفق، بما في ذلك الإجراءات التالية للمشارك المباشر
 .ن المشارك شخصية اعتباريةفي حال لا تحديد المستفيد الحقيقي .أ
التأكد من إجراء العناية الواجبة الكافية لمعالجة مخاطر مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب لكل  .ب 

 .مباشر، قبل السما  له بالتداولمشارك 
 .الاحتيال والتلاعب في السوق رصد ومعالجة  .،
زية وعقود السغغغغغغغلع الرمزية المتداولة من وجود إفصغغغغغغغا  لافم فيما يتعلق بالأوراق المالية الرم  حققالت . د 

 .على المرفق، بما في ذلك من خلال نشرة الاكتتاب وقواعد الإفصا  المستمر
الأوراق المالية   ضغواب  وإجراءات لافية لضغمان أن التداول في ابأن يكون لديهتلتزم الجهة المرخصغة  .5

المباشغغغغغغغر لا يشغغغغغغغكل أي مخاطر على الأداء المنظم  الرمزية من قبل المشغغغغغغغارك  الرمزية وعقود السغغغغغغغلع 
 :والفعال لنظام التداول الخاص بالمرفق، بما في ذلك
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تخلف عن السغغغغغغغغغغغداد من قبل المشغغغغغغغغغغغارك التخييف من مخاطر الطرف المقابل التي قد تنشغغغغغغغغغغغأ عن ال .أ
لهامش، بناءً على دورة التسغغوية  المباشغغر، من خلال تدابير إدارة الضغغمانات الكافية، مثل متطلبات ا

 .المتبعة
 .يز الطلبات التي يقدمها المشارك المباشرتحديد وتمي .ب 
 .من السما  لأشخاص آخرين بالوصول إلى التداول على المرفق منع المشارك المباشر .،
المباشغغغغغغر بشغغغغغغكل لامل لقواعد التشغغغغغغغيل الخاصغغغغغغة بالمرفق ومعالجة أي التأكد من امتثال المشغغغغغغارك  . د 

 .أو عيوب يتم تحديدها على الفور  فجوات 
أنشغغغغغغغغغغغطة التداول الخاصغغغغغغغغغغغة    الموارد والأنظمة الكافية لمرامبة ابأن يكون لديهتلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغة  .6

 .المباشربالمشارك 
تلتزم الجهة المرخصغغغغة تضغغغغمين أي من الأنظمة والضغغغغواب  التي يتم تضغغغغمينها أو تشغغغغغيلها من خلال  .7

 .من هذا الفصل( 59)دقيق السنوي المطلوب في المادة تقرير التدفتر الاستاذ الموزع في 
 

 ( أموال العملاء 57المادة )
في حال اسغتلام  الباب الرابع من وحدة تنظيم الاعمال  من   الحادي عشغرلفصغل بأحكام ا المرخصغةتلتزم الجهة 

  .لتداولالعملاء مخصصة ل من  أموال

 ( مزود خدمة المحفظة الرقمية 58المادة )
 يلي:زود خدمة المحفظة الرقمية بالتحقق مما مالجهة المرخصة لتزم ت .1
سغغغغغغغغغغغغغغتخغدمه في تقغديم خدمات الحفظ الأمين يتمتع بالمرونة والمو ومية  أسغغغغغغغغغغغغغغتغاذ موزع ت  أن أي دفتر  .أ

تلك الأوراق المالية الرمزية   وتسغوية  والتوافق مع أي مرفق ذي صغلة يتم من خلاله تداول أو مقاصغة
 .الرمزية السلعوعقود 

الرمزية التي تخص عملاء مختلفين    لسغغغغغلعلقدرة على تحديد وفصغغغغغل الأوراق المالية الرمزية وعقود اا .ب 
 عن بعضهم البعض.

تطبيق إجراءات مناسغغغغغغغغغغغغغغبة لتأكيد تعليمات ومعاملات العملاء، والحفاظ على السغغغغغغغغغغغغغغجلات والبيانات   .،
عغاملات على فترات زمنيغة المنغاسغغغغغغغغغغغغغغبغة المتعلقغة بهغذه التعليمغات والمعغاملات، وإجراء مطغابقغة لهغذه الم

 .مناسبة
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خدمة المحفظة الرقمية عند تطوير واسغغغغغغغتخدام تطبيقات دفتر الأسغغغغغغغتاذ   ةمزود  تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة .2
 :بما يلي الرمزيةوعقود السلع  مزيةالموزع وغيرها من التقنيات لتقديم خدمات حفظ الأوراق المالية الر 

 .أن بنية أي محفظة رقمية مستخدمة تعالظ بشكل مناسب مشكلات التوافق والمخاطر المرتبطة .أ
ولوجيا والإجراءات المرتبطة بها تدابير أمنية لافية )بما في ذلك الأمن السغغغغيبراني(  أن تتضغغغغمن التكن .ب 

 .الرمزية السلععقود و  مزيةلتمكين التخزين والنقل الآمن للبيانات ذات الصلة بالأوراق المالية الر 
بار  الحفاظ على أمن وسغغغغغلامة مفاتيح التشغغغغغفير من خلال اسغغغغغتخدام التكنولوجيا، مع الأخذ في الاعت .،

 .حماية للمات المرور وطرق التشفير المستخدمة
وجود تدابير لافية لمعالجة أي مخاطر مرتبطة بطرق اسغغغغغغتخدام وتخزين المفاتيح التشغغغغغغفيرية )أو ما  . د 

 .يعادلها( المتاحة بموجب دفتر الأستاذ الموزع المستخدم
، أو يةقواعد التشغغغغغغغغغغغغغغغيلالمن توافق التكنولوجيا مع الإجراءات والبروتولولات المضغغغغغغغغغغغغغغمنة في    التحقق .ه

تسغغغغغغغغغغغوية الأوراق المالية   تقاص أو  الإجراءات والبروتولولات المكافئة في أي مرفق يتم فيه تداول أو
 .الرمزية لسلعالرمزية وعقود ا

توفير  طرف  غالغث لتقغديم خغدمغات ل  تغابع  عين مزود خغدمغة محفظغة رقميغةت التيتلتزم الجهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغة  .3
 :الرمزية المتداولة في مرفقه بما يليسلع ة وعقود الالحفظ للأوراق المالية الرمزي

لمزود خدمة محفظة    الحفظتوفير خدمات أن يكون الشغغغغغخص جهة مرخصغغغغغة من قبل الهيئة لتقديم   .أ
 .رقمية

 .الهيئة وتتمتع بنظام مكافئ لنظام الهيئة تقبلهاسلطة رقابية مثيلة للهيئة و أن يكون مرخصًا من  .ب 
تضغغغغغغغغغغمين مد  اسغغغغغغغغغغتيفائها لمتطلبات هذه المادة في تقرير التدقيق السغغغغغغغغغغنوي تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغة  .4

 .( من هذا الفصل59المطلوب في المادة )
 .الحفظ الذاتي )المحفظة غير الحاضنة(لا تسري هذه المادة على  .5

 

 ( تقرير التدقيق على التكنولوجيا 59المادة )
ولديه الخبرة ذات  مسغغغتقل ومؤهل  مدقق خارجي  تعيينبعد بذل العناية الواجبة بتلتزم الجهة المرخصغغغة  .1

 الصلة وذلك للقيام بما يلي: 
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إجراء تدقيق سغغغغغغغغغنوي لمد  امتثال الشغغغغغغغغغرلة المرخصغغغغغغغغغة لمتطلبات موارد التكنولوجيا والحولمة التي  .أ
 .تنطبق عليها، بما في ذلك تلك المحددة في هذا الفصل

التدقيق السغغغغغغغغنوي، ويؤلد ما إذا لان  المتطلبات المشغغغغغغغغار إعداد تقرير مكتوب يحدد منهجية ونتائظ   .ب 
 .أي تحفظات بهذا الشأن أي توصيات أو ي الفقرة )أ( قد تم استيفا ها، ويقدمإليها ف

  4/ب( إلى الهيئة خلال  1بتقديم نسغغغغغغغخة من التقرير المشغغغغغغغار إليه في الفقرة )تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة  .2
 .أشهر من نهاية السنة المالية

 

للأصول  مرفق التداول المتعدد الأطراف مخصص: المتطلبات الإضافية لتشغيل  رابع عشراللفصل ا
 الافتراضية 

 ( نطاق التطبيق 60المادة )
 للأصغغغغول المخصغغغغص  التداول المتعدد الأطراف مرفقالجهة المرخصغغغغة عند تشغغغغغيل  على  يسغغغغري هذا الفصغغغغل 

 .الأصول الافتراضية ومشتقات  الافتراضية

 متطلبات التكنولوجيا والحوكمة ( 61المادة )
من    (55المادة ) بالامتثال لجميع متطلبات التكنولوجيا والحولمة المنصغغغوص عليها فيتلتزم الجهة المرخصغغغة 

إشغغغغارة ويعتبر لأغراض هذا الامتثال أن الإشغغغغارة إلى الأوراق المالية الرمزية وعقود السغغغغلع الرمزية   .هذه الوحدة
 .الأصول الافتراضية الى

   المباشرالمشارك ( 62المادة )
  الإشغغغغغارةويُعتبر لأغراض هذا الامتثال،    الوحدة.هذه من  (  56) بالامتثال بأحكام المادة تلتزم الجهة المرخصغغغغغة

 .الأصول الافتراضية إشارة الىإلى الأوراق المالية الرمزية وعقود السلع الرمزية 

 

 أموال العملاء ( 63المادة )
هذه الوحدة. ويُعتبر لأغراض هذا الامتثال أن الإشارة  ن  م(  57تلتزم الجهة المرخصة بالامتثال بأحكام المادة )
 .الأصول الافتراضية إشارة الىإلى الأوراق المالية الرمزية وعقود السلع الرمزية 
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 ( مزود خدمة المحفظة الرقمية 64المادة )
 .( من هذه الوحدة58المادة )  لأحكامخدمة المحفظة الرقمية بالامتثال   ةمزود  تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغة .1

 إشغارة الىية الرمزية وعقود السغلع الرمزية ويُعتبر، لأغراض هذا الامتثال، أن الإشغارة إلى الأوراق المال
 .الأصول الافتراضية

الافتراضغغغغغغغغغغغية، في حال قام  بنقل    للأصغغغغغغغغغغغولتوفير حفظ  تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغة التي تقدم خدمات   .2
 :الأصول الافتراضية الخاصة بالعميل، بأن تؤلد للعميل على الفور ما يلي

 .أن التحويل تم بنجا  .أ
 .تاريخ التحويل .ب 
 .الرسوم النهائية التي يتعين على العميل دفعها مقابل التحويل .،

لأصغول الافتراضغية مسغؤولة عن  التي تقدم خدمات حفظ ا أو الطرف الثالث  إذا لان  الجهة المرخصغة .3
معالجة الموقف على   جهة المرخصغغغغغغةفيجب على ال خاطئ،نقل غير مصغغغغغغر  به أو تم تنفيذه بشغغغغغغكل  

 .النقل قبلالفور، وفي غضون  لا ة أيام عمل، إعادة حساب العميل إلى الوضع الذي لان عليه 
 :المرخصة بما يلي( من هذه المادة، تلتزم الجهة 3البند )أحكام لأغراض تنفيذ  .4
سغياسغات وإجراءات مناسغبة لتمكينها من تحديد وتصغحيح أي نقل غير مصغر  به أو تم تنفيذه بشغكل   .أ

 .خاطئ
 .ترتيب تعويض مناسب لتغطية الخسائر المحتملة في حالة عدم إمكانية المعالجة والتصحيح .ب 
سغغغغغغغغغغغغغغنويًا على الأقل للتأكد ره واحدة  مالبند  هذا لتزاماتها فيبامراجعة التدابير التي اتخذتها للامتثال   .،

 .من لفايتها
لمعلومات التالية  بتزويد الهيئة بالأصغغول الافتراضغغية  الحفظ لخدمات  ر  توفتلتزم الجهة المرخصغغة التي  .5

 :عند الطلب 
 .لكل عميل خاطئعدد التحويلات غير المصر  بها أو المنفذة بشكل  .أ
 .من هذا البند  )أ( فقرةالمشار اليها في الالقيمة الإجمالية للتحويلات  .ب 
 .التي تم معالجتها بنجا من هذا البند )أ( المشار اليها في الفقرة عدد وميمة التحويلات الإجمالية  .،
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المبلغ الإجمالي للتعويض المدفوع للعملاء عن التحويلات غير المصغغغغغغغغغغغغغغر  بها أو المنفذة بشغغغغغغغغغغغغغغكل  . د 
 .لكل عميل خاطئ

لأصغغول الافتراضغغية تقييد أو إيقاف وصغغول العميل الحفظ ل  خدمات   توفر يجوز للجهة المرخصغغة التي .6
 في الحالات الاتية:تها اإلى خدم

 .العميل الموقعة مع تفاميةلاكما هو منصوص عليه صراحةً في ا .أ
في حالة الاسغغغغغغتخدام غير المصغغغغغغر  به أو الاحتيالي للخدمات أو الاشغغغغغغتباه بأي منهما او لأسغغغغغغباب   .ب 

 أمنية وذلك بناء على أسس معقولة.
تلتزم الجهة المرخصة باستعادة الوصول إلى الخدمة، أو تقديم خدمة بديلة، في أقرب وق  ممكن بعد  .7

 .يقاف استخدام الخدمةانتهاء أسباب تقييد أو إ
إذا أصغغبح  الجهة المرخصغغة التي تقدم خدمات حفظ الأصغغول الافتراضغغية على علم بحادث تشغغغيلي   .8

أو أمني لبير، فيجب عليها إبلاع العملاء دون تأخير بالحادث والتدابير التي تتخذها للحد من الآ ار  
 .السلبية للحادث 

 راضي ( الإفصاح عن معلومات الأصل الافت65المادة )
ما لم يتم نشغغغغغغغر و يقة   هامرفقما  بتداول أي أصغغغغغغغل افتراضغغغغغغغي على  السغغغغغغغ لا يجوز للجهة المرخصغغغغغغغة .1

 .الإلكتروني والإفصا  عنها االرئيسية للأصل الافتراضي على موقعهالخصائص تتضمن 
الرئيسغية للأصغل الافتراضغي على المعلومات المنصغوص عليها في خصغائص يجب أن تحتوي و يقة ال .2

 ( من هذا الفصل66المادة )

 ( وثيقة الخصائص الرئيسية للأصل الافتراضي 66المادة )
على موقعها الالكتروني  إلا إذا نشغغغرت  على مرفقها أصغغغل افتراضغغغيالسغغغما  بتداول لا يجوز للجهة مرخصغغغة 

 :على المعلومات التاليةو يقة تحتوي 

 .ومات حول الجهة المصدرة، إن وجدت معل .1
رأس الخصغغغائص الأسغغغاسغغغية للأصغغغل الافتراضغغغي، بما في ذلك الحقوق المرتبطة به وأي مشغغغروع أو   .2

 مال مخاطر سوف سيتم تمويله أن وجد.
 .الوضع التنظيمي للأصل الافتراضي في ولايات قضائية أخر   .3
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تفاصغغغغغغيل الأشغغغغغغخاص المسغغغغغغؤولين عن أداء الالتزامات المرتبطة بالأصغغغغغغل الافتراضغغغغغغي، والتفاصغغغغغغيل   .4
خاصغغغغة بالمكان والأشغغغغخاص الذين يمكن ممارسغغغغة الحقوق الممنوحة بواسغغغغطة الأصغغغغل الافتراضغغغغي  ال

 ضدهم. 
بما في ذلك تفاصغغغغغيل التكنولوجيا   الموزع،تكنولوجيا دفتر الأسغغغغغتاذ  ب  الخاصغغغغغة  الأسغغغغغاسغغغغغية  معلومات ال .5

المستخدمة لإصغدار أو تخزين أو نقل الأصل الافتراضغي وأي قابلية للتشغغيل المتبادل مع تكنولوجيا  
 .دفتر أستاذ موزع آخر

، بما في ذلك البروتولولات  جهة المرخصغغغغةسغغغغتخدمها الالأسغغغغاسغغغغية التي ت  معلومات حول التكنولوجيا .6
 .لتزام بهاوالمعايير الفنية التي تم الا

 .كييية إ بات ملكية الأصل الافتراضيب الخاصةتفاصيل ال .7
والمعايير المرجعية أو المؤشغغغرات أو الأطراف    كييية تقييم الأصغغغل الافتراضغغغيالتفاصغغغيل الخاصغغغة ب .8

 .الثالثة التي يتم الاعتماد عليها
 .تفاصيل أي سوق أو مرفق آخر يتم فيه تداول الأصل الافتراضي .9
 .تعلقة بتقلب وعدم القدرة على التنبؤ بسعر الأصل الافتراضيالمخاطر الم .10

الاحتياطيات التي تدعم الأصغغغغغل الافتراضغغغغغي  الخاصغغغغغة بفي حالة العملة المسغغغغغتقرة، تفاصغغغغغيل   .11
 .بالعملة الورمية وآليات الاستقرار والاسترداد 

خاصغغة به،  مخاطر الأمن السغغيبراني المرتبطة بالأصغغل الافتراضغغي أو التكنولوجيا الأسغغاسغغية ال .12
بما في ذلك مخاطر فقدان الأصغغغل الافتراضغغغي في حالة وقوع هجوم إلكتروني، وتفاصغغغيل الخطوات  

 .التي تم اتخاذها أو يمكن اتخاذها للتخييف من تلك المخاطر
 .المخاطر المتعلقة بالاحتيال والقرصنة والجرائم المالية .13
أنها أن تسغاعد العميل بشغكل  أي معلومات أخر  ذات صغلة بالأصغل الافتراضغي، والتي من شغ .14

 .واتخاذ القرار الاستثماري معقول على فهم الأصل الافتراضي 

 ( نشر الورقة البيضاء67المادة )
تلتزم الجهة المرخصغغغغغة، في حال نشغغغغغر ورقة بيضغغغغغاء تتعلق بأصغغغغغل افتراضغغغغغي أو جعلها متاحة لأعضغغغغغائها أو 

 :المشارلين الاخرين في المرفق، بما يلي
 .خطوات معقولة لضمان أن النسخة المنشورة من الورقة البيضاء هي اخر نسخة محد ةاتخاذ  .1
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 .تحديد مؤلفي الورقة البيضاء، إذا لانوا معروفين، وتوضيح تاريخ نشرها .2
 تي: الإفصا  بشكل واضح عن الآ .3

 .أنه لم يقم بإعداد الورقة البيضاء أو التحقق من دقة المعلومات الواردة فيها .أ
يتعين على المسغغغغغغغغغغغغغغتثمرين توخي الحغغذر عنغغد الاعتمغغاد على المعلومغغات الواردة في الورقغغة أنغغه   .ب 

 .البيضاء، لأنها قد تكون غير دميقة أو غير محد ة
 

 ( المعلومات المستمرة 68المادة )
ثة حول الأصغغغغغل  ر معلومات دميقة وحدييلضغغغغغمان توف  الخطوات اللازمةباتخاذ  تلتزم الجهة المرخصغغغغغة  .1

، لتمكين المسغغغغغغتثمرين من اتخاذ قرارات مسغغغغغغتنيرة بشغغغغغغأن التداول في هامرفقعلى    الافتراضغغغغغغي المتداول
 .الأصل الافتراضي

لحغد أدنى بغالتغأكغد من أن   جهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغغةلتزم ال( من هغذه المغادة، ت1بغأحكغام البنغد )دون الإخلال   .2
 :المعلومات التالية متاحة بسهولة لكل أصل افتراضي

 .والقيمة السومية للأصل الافتراضي المتداول عالميًا العدد الإجمالي .أ
ما إذا لان من المقرر زيادة أو نقصغغغغغغغغان المعروض من الأصغغغغغغغغول الافتراضغغغغغغغغية وفقًا لمسغغغغغغغغار محدد  .ب 

 .مسبقًا
تفاصغيل أي آليات تضغخمية أو انكماشغية سغيتم اسغتخدامها، مثل إصغدار أو حرق الأصغل الافتراضي   .،

 .)بخلاف عملية التعدين العادية(
العدد الإجمالي للأصغغغغغغغغغغغغل الافتراضغغغغغغغغغغغغي الذي يحتفظ به المطورون أو الجهة المصغغغغغغغغغغغغدرة للأصغغغغغغغغغغغغل  . د 

الافتراضغغغغغغغغغغغغي، والذي يتم الاحتفاظ به لاحتياطي للمكافآت أو لأغراض ترويجية أخر  أو يتم حظره  
 .بعيدًا عن إجمالي العرض من الأصل الافتراضي

% أو أكثر من إجمالي 10  لذين يحملون ا  ، وخاصغغغةالرئيسغغغين  تفاصغغغيل حاملي الأصغغغل الافتراضغغغي .ه
 العرض من الأصل الافتراضي. 

  إذا حددت أن شغخصغاً  دون الاخلال بأحكام الفقرة )ه( من هذا البند، لا يُطلب من الجهة المرخصغة .و
في   الإفصغغا  عن هوية حامل الأصغغل الافتراضغغي% أو أكثر من الأصغغل الافتراضغغي  10ما يحمل  

 .معقولةاتخاذ خطوات  حال لم تتمكن من معرفة هوية حامل الأصول الافتراضية وذلك بعد 
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في حالة العملة المسغغغتقرة، تفاصغغغيل حول الاحتياطيات التي تدعم العملة المسغغغتقرة وآليات الاسغغغتقرار   .ز
 .والاسترداد 

 ( المنتدى69المادة )
في حال توفير وسغيلة اتصغال )منتد ( للمسغتخدمين لمناقشغة الأصغول الافتراضغية، بما   تلتزم الجهة المرخصغة،

 :يلي

لا يبذل   جهة المرخصغغغغغغغغةتضغغغغغغغغمين تحذير واضغغغغغغغغح وبارز على المنتد  لإعلام المسغغغغغغغغتخدمين بأن ال .1
 .العناية الواجبة بشأن المعلومات الموجودة على المنتد 

 .تقييد نشر التعليقات على المنتد  للأعضاء والمشارلين فق  .2
 .التأكد من أن جميع مستخدمي المنتد  لديهم وصول متساوم إلى المعلومات المنشورة على المنتد  .3
شغغغغف بوضغغغغو  عما إذا لان منتميًا بأي شغغغغكل مطالبة الشغغغغخص الذي ينشغغغغر تعليقًا على المنتد  بالك .4

ا، بشغغكل مباشغغر أو غير مباشغغر، للترويظ لأصغغل   من الأشغغكال إلى أصغغل افتراضغغي أو يتلقى تعويضغغً
 .افتراضي

اتخاذ خطوات معقولة لمرامبة ومنع المنشغغغغغغورات على المنتد  التي قد تكون مضغغغغغغللة أو احتيالية أو  .5
 .ي السوق الاحتيال والتلاعب فقد تتعارض مع أحكام 

  فقرةأن ال    الجهة المرخصغغةاتخاذ خطوات فورية لإزالة منشغغور، أو طلب حذفه أو تعديله، إذا أدرل .6
 .لم يتم الالتزام بهمامن هذه المادة ( 5( أو )4)

عدم المشغغارلة في المناقشغغات على المنتد ، باسغغتثناء تعديل المنشغغورات أو اتخاذ الخطوات المشغغار  .7
 .من هذه المادة (6) فقرةإليها في ال

 ( تحذيرات المخاطر70المادة )
الإلكتروني حول المخاطر المتعلقة بالأصغغل    اتحذيرات بارزة على موقعه  وضغغعتلتزم الجهة المرخصغغة  .1

 :الافتراضي، وذلك على النحو التالي
أن الأصغغغل الافتراضغغغي يخضغغغع لتقلبات شغغغديدة، وأن ميمة الأصغغغل يمكن أن تنخفض بنفس السغغغرعة   .أ

 .يمكن أن ترتفع بهاالتي 
 .أن المستثمر في الأصل الافتراضي قد يخسر لل أمواله أو جزءًا منها .ب 
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 .أو للتحويل للتسييل قابلاً أن الأصل الافتراضي قد لا يكون دائمًا  .،
أن الاسغغغغغغتثمارات في الأصغغغغغغول الافتراضغغغغغغية قد تكون معقدة، مما يجعل من الصغغغغغغعب فهم المخاطر  . د 

 .أو الاحتفاظ بها أو إقراضها المرتبطة بشرائها أو بيعها
 .أن الأصل الافتراضي قد يتعرض للسرقة بسبب الهجمات الإلكترونية .ه
بها لا يُقارن بالاسغغتثمار في الاسغغتثمارات التقليدية    الأصغغول الافتراضغغية والاحتفاظأن الاسغغتثمار في  .و

 .مثل الأوراق المالية
تتعلق بأصغغغغغغغغغغل    مواد تواصغغغغغغغغغغل اخر    ية أوأي مواد تسغغغغغغغغغغويقية أو تعليم الجهة المرخصغغغغغغغغغغةقدم  عندما ت .2

أو في وسغغغغغغغغغغغغغائل الإعلام العامة، أو لجزء من التوزيع المقدم إلى الالكتروني  موقع  الافتراضغغغغغغغغغغغغغي على  
أو المحتملين، فيجب أن تتضغغمن تحذير المخاطر المشغغار الجدد   أو  الحاليين  المشغغارلينالأعضغغاء أو 
 .المواد أو بالقرب منها هذه أعلى لل صفحة من ( من هذه المادة في مكان بارز في1إليه في البند )

أو تطبيق يمكن تنزيلغه على    الموقع الالكتروني( على 1إذا تم توفير المواد المشغغغغغغغغغغغغغغار إليهغا في البنغد ) .3
 غابتغًا ومرئيغًا في الجزء العلوي من الشغغغغغغغغغغغغغغاشغغغغغغغغغغغغغغة، حتى عند    محمول، فيجغب أن يكون التحغذيرالجهغاز ال

 راب .رجًا ضمن لل مد الصفحة التمرير لأعلى أو لأسفل 

 ( تسجيل الأصل الافتراضي 71المادة )
   .العام الإطاروحدة  ( من8) الهيئة وفق أحكام المادة افتراضي لد  الاصل تسجيل تلتزم الجهة المرخصة

 ( المحظورات72المادة )
إلا بعد -  مشغغغغغغارلين مباشغغغغغغرينحال لانوا    في-تقديم خدمة للعميل العادي   للجهة المرخصغغغغغغةلا يجوز   .1

 :إجراء تقييم مناسب لذلك العميل العادي وبعد تكوين وجهة نظر معقولة بأن الشخص يمتلك
المهارات والخبرة الكافية لفهم المخاطر التي تنطوي عليها عمليات تداول الأصغغغغغغغول الافتراضغغغغغغغية أو  .أ

 .مشتقات الأصول الافتراضية )حسب الحالة(
حتملة الناتجة عن تداول الأصغغغغغغول الافتراضغغغغغغية أو مشغغغغغغتقات  القدرة على تحمل الخسغغغغغغائر الكبيرة الم .ب 

 .الأصول الافتراضية )حسب الحالة(
وفر للعميغل للجهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغة أن تقغدم أو تيجوز   ( من وحغدة تنظيم الاعمغال،26مع مراعغاة المغادة ) .2

 .العادي أي حافز للتداول في الأصول الافتراضية أو مشتقات الأصول الافتراضية
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( من هذه 2تدابير لافية لضغغغمان الامتثال للبند ) الجهة المرخصغغغةأنظمة وضغغغواب  يجب أن تتضغغغمن   .3
 .المادة

 ( تقرير التدقيق على التكنولوجيا 73المادة )
تلتزم الجهة المرخصغغغة بعد بذل العناية الواجبة بتعيين مدقق خارجي مسغغغتقل ومؤهل ولديه الخبرة ذات  .1

 الصلة وذلك للقيام بما يلي: 
إجراء تدقيق سغغنوي لمد  امتثال الشغغرلة المرخصغغة لمتطلبات موارد التكنولوجيا والحولمة التي تنطبق   .أ

 .عليها، بما في ذلك تلك المحددة في هذا الفصل
إعداد تقرير مكتوب يحدد منهجية ونتائظ التدقيق السغغنوي، ويؤلد ما إذا لان  المتطلبات المشغغار إليها  .ب 

 .في الفقرة )أ( قد تم استيفا ها، ويقدم أي توصيات أو أي تحفظات بهذا الشأن
ليها إعداد تقرير مكتوب يحدد منهجية ونتائظ التدقيق السغغنوي، ويؤلد ما إذا لان  المتطلبات المشغغار إ .،

  .في الفقرة )أ( قد تم استيفا ها، ويسرد أي توصيات أو مجالات مثيرة للقلق
  4/ب( إلى الهيئة خلال  1تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة بتقديم نسغغغغغغغخة من التقرير المشغغغغغغغار إليه في الفقرة ) .2

 .أشهر من نهاية السنة المالية
 

 : متطلبات متفرقة الخامس عشر الفصل

 ( الإبلاغ74المادة )
تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغغغة بوضغغغغغغغغغغغغغع إجراءات حماية  الإطار العام، وحدة من   (45الاخلال بأحكام المادة )دون 

تشغغغغغارك في منع    الجهات المختصغغغغغةمن الكشغغغغغف عن أي معلومات إلى الهيئة أو إلى   امناسغغغغغبة تُمك ن موظفيه
أخر  للتشغغغريعات  مخالفات أو غسغغغل الأموال أو الجرائم المالية الأخر  أو أي  الاحتيال والتلاعب في السغغوق 

 .ذات الصلة

 ( معالجة الشكاوى 75المادة )
 :تلتزم الجهة المرخصة بما يليمن وحدة الإطار العام، ( 46دون الاخلال بأحكام المادة ) .1
الة للتحقيق في الشكاو  المقدمة ضده  .أ  وإجراءات معالجتها. اتوفير ترتيبات فع 
 .وإجراءات معالجتها اسجل يتضمن تفاصيل الشكاو  المقدمة ضدهب وضع وتحديث والاحتفاظ  .ب 
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 .( س  سنوات 6)تلتزم الجهة المرخصة بالاحتفاظ بسجلات الشكاو  لمدة لا تقل عن  .2
 

 والموافقة الترخيص : الرابعالباب 

 الفصل الأول: المقدمة 

 ( نطاق التطبيق 76المادة )
أو  و/لل من يتقدم بطلب الحصغول على رخصغة تشغغيل نظام التداول البديل في تسغري أحكام هذا الباب على   

 .من داخل الدولة
 

 طالب الترخيص الفصل الثاني:

 ( تقديم طلب ترخيص77المادة )
 يلتزم مقدم الطلب بما يلي:

 تقديم ما يثب  استيفائه لمتطلبات الترخيص المحددة في الباب الثالث من هذه الوحدة. .1
 .وجد  إنالشكل القانوني المحدد من قبل الهيئة  .2

 

 موافقة ال( تقديم طلب الحصول على 78المادة )
من قبل الهيئة  أو الجهة المرخصة لتشغيل نظام التداول البديل  يجوز فق  لمؤسسات سوق المال المرخصة  

أن تكون قادرة  شريطة    البديلنظام التداول    أو أكثر من انشطة  ضافة نشا موافقة لإتقديم طلب للحصول على  
 بالقدر اللازم. هذه الوحدةالثالث من  الباب في على تلبية الشرو  المستمرة المحددة 

 

 تقييم الطلب ( 79المادة )
 :للهيئة أن تقوم بما يلي ، يجوزعند تقييم طلب الترخيص أو الموافقة
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التأكد من وجود موارد لافية لد  مقدم الطلب بما في ذلك الموارد المالية ومنها على سغغغغغغبيل المثال لا   .1
 الحصر:

 .مد  القدرة على الالتزام بمعايير الملاءة المالية .أ
 .دون تعريض العملاء أو الأطراف المعنية لمخاطر غير مبررة القدرة على الوفاء بالالتزامات  .ب 
 .الامتثال لمتطلبات رأس المال التنظيمي أو السيولة .،

 التحقق من الكفاءة والملائمة ومنها على سبيل المثال لا الحصر: .2
 .أو من في حكمهم كفاءة وملائمة أعضاء مجلس الإدارة .أ
 مد  ملاءمة المسيطر أو أي شخص آخر. .ب 
 التأ ير الذي قد يُحد ه المسيطر على قدرة مقدم الطلب على الامتثال للمتطلبات المعمول بها. .،
 أنشطة مقدم الطلب وأي مخاطر مرتبطة بهذه الأنشطة قد تهدد تحقيق أهداف الهيئة.  . د 
 أي أمر قد يضر أو قد يكون قد أضر بنزاهة أو سمعة الهيئة أو الدولة. .ه

 ال للمتطلبات التنظيمية ومنها على سبيل المثال لا الحصر: الغتأكد من القدرة على الامتث .3
 إجراء أي استفسارات تراها مناسبة، بما في ذلك استفسارات مستقلة عن مقدم الطلب. .أ
 .مطالبة مقدم الطلب بتقديم معلومات إضافية  .ب 
 .طلب توضيحات من مقدم الطلب حول لييية ضمانه الامتثال لمتطلبات معينة  .،
 .لطلب بالتحقق من أي معلومات مقدمة بأي طريقة تحددها الهيئةمطالبة مقدم ا  . د 
 .بالطلب أي معلومات أخر  ذات صلة  طلب  .ه
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 ( قرار الموافقة أو الرفض 80المادة )
  ولها للهيئة أن تقرن موافقتها على طلب الحصول على ترخيص أو الموافقة بالشرو  أو القيود التي تقررها   .1

أن ترفض الطلب رغم تحقق شروطه المشار إليها في هذا الباب حسب تقديرها للمصلحة العامة على أن  
 تبين الهيئة أسباب الرفض.  

( يوم عمل من تاريخ  60تصدر الهيئة قرارها بالموافقة على الطلب أو رفضه خلال مدة لا تزيد عن ) .2
 . اب ذلكتقديمه مستوفياً على أن تبين الهيئة في حالة الرفض أسب

 
 ( الرسوم 81المادة )

 سداد رسم الموافقة على طلب ترخيص أو طلب الموافقة المقرر من الهيئة.  
 

 : الالتزامات العامة والمسيطر الخامسالباب 

 الفصل الاول: الالتزامات العامة 

 المعتمد  شخص( التغطية المؤقتة لل82المادة )
معتمد، في حال   شغغغغخص معتمداً للقيام بوظيفة    اً شغغغغخصغغغغليس   شغغغغخص يجوز للجهة المرخصغغغغة تعيين   .1

 :استيفاء الشرو  التالية
 .المعتمد مؤقتًا أو غير متوقع بشكل معقول شخص أن يكون غياب ال .أ
 .أشهر خلال السنة الواحدة ةست( 6) المعتمد  شخص لل المؤقتة التغطيةتتجاوز مدة  أن لا .ب 
يمتلك المهارات والخبرة ذات الصغغغغغلة للقيام   شغغغغغخص أن تكون الجهة المرخصغغغغغة قد قام  بتقييم أن ال .،

 .بتلك الوظيفة
من أعضغغغغغغغغغغاء مجلس  شغغغغغغغغغغخص ( من هذه المادة، تعيين  1لا يجوز للجهة المرخصغغغغغغغغغغة، بموجب البند ) .2

 .أو من في حكمهم الإدارة
لجميع القواعد المعمول بها   شغغغغغغغخص خطوات معقولة لضغغغغغغغمان امتثال التلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة باتخاذ   .3

 .المعتمدين شخاص على الأ
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بموجب هذه المادة، تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغة بإخطار الهيئة باسغغغغغغغغغم وتفاصغغغغغغغغغيل   شغغغغغغغغغخص إذا تم تعيين   .4
 .المعين شخص معلومات الاتصال الخاصة بال

معتمد لأداء  شغخص يحمل صغفة   شغخص تلتزم الجهة المرخصغة باتخاذ خطوات معقولة لضغمان تعيين   .5
 .الوظيفة ذات الصلة بعد انتهاء فترة التغطية المؤقتة المسمو  بها بموجب هذه المادة

بموجب هذه المادة، يجوز للهيئة ممارسغة أي صغلاحيات يحق لها ممارسغتها لما  شغخص إذا تم تعيين   .6
 .معتمد  شخص يحمل صفة  شخص لو لان ال

(  10يجب على الجهة المرخَّصغغغة طلب سغغغحب صغغغفة الشغغغخص المعتمد خلال مدة لا تتجاوز عشغغغرة ) .7
خاضغغغغغغغغغغغغغعة  المعتمد عن العمل لد  الجهة المرخَّصغغغغغغغغغغغغغة لأداء وظيفة   شغغغغغغغغغغغغغخص أيام من تاريخ توقف ال

 .للاعتماد 
المعتمد، تلتزم الجهة المرخَّصغغة بتقديم اشغغعار متضغغمناً تفاصغغيل أي  شغغخص عند طلب سغغحب صغغفة ال .8

ظروف تر  الجهة المرخَّصغغغغغغغغغغغغغة أنها قد تؤدي إلى اعتبار الشغغغغغغغغغغغغغخص غير مسغغغغغغغغغغغغغتوفم لمعيار الكفاءة 
 والملاءمة.

لمرخَّصة تزويد الهيئة ببيان  المعتمد أو طُلب منه الاستقالة، فيجب على الجهة ا  شخص إذا تم فصل ال .9
 .يوضح سبب أو أسباب الفصل أو الاستقالة

 

 ( عقد التأسيس والملكية 83المادة )
 :تلتزم الجهة المرخصة بالآتي

الحصغغغغغغغغغول على موافقة الهيئة قبل إجراء أي تعديل على عقد التأسغغغغغغغغغيس و/أو النظام الأسغغغغغغغغغاسغغغغغغغغغي،   .1
 .الشرلات الأجنبيةباستثناء الشرلات المساهمة العامة وفروع 

 بشأن المسيطر.الفصل الثاني من هذا الباب الالتزام ب .2
 .الحصول على موافقة الهيئة قبل القيام بأي عملية اندما،  .3

 

 ( التقارير المالية 84المادة )
 :تلتزم الجهة المرخصة بإعداد التقارير المالية الموضحة أدناه وتزويد الهيئة بها
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مراجعة من مدقق الحسغغغغغغابات    من السغغغغغغنة، الربع الاخير  ، باسغغغغغغتثناءسغغغغغغنوية تقارير مالية مرحلية ربع .1
م خلال )  .( يوماً من انتهاء الفترة الربعية وموق عة من الشخص المخول بالتوميع45الخارجي، تُقدَّ

م خلال ) لا ة أشغغهر( من انتهاء السغغنة  .2 تقرير مالي سغغنوي مدقق من مدقق الحسغغابات الخارجي، يُقدَّ
 .المالية، وموق ع من الشخص المخول بالتوميع

( يوماً من انتهاء الفترة الربعية، وتقرير سغغغغنوي خلال ) لا ة  45تقارير مرحلية )ربع سغغغغنوية( خلال ) .3
أشغهر( من انتهاء السغنة المالية عن أعمال الشغرلة المتعلقة بمزاولة النشغا  المالي، متضغمنة الأربا   

لمعد من الهيئة، على أن توقع تلك التقارير من المدير المسغؤول في والخسغائر، وذلك وفق النموذ، ا
حال لان  الشرلة مرخصة لأكثر من نشا  مالي أو في حال لان  الجهة المرخصة بنكًا محليًا أو 

 .فرع بنك أجنبي
 .أي بيانات مالية أو تقارير أخر  تطلبها الهيئة .4
لهيئة تحديد سغغغغغغغغغنة مالية في نظامها  يتعين على لل شغغغغغغغغغرلة مؤسغغغغغغغغغسغغغغغغغغغة في الدولة ومرخصغغغغغغغغغة من ا .5

( سغغغتة 6(  مانية عشغغغر شغغغهرًا، وألا تقل عن )18الأسغغغاسغغغي، على ألا تتجاوز السغغغنة المالية الأولى )
أشغهر، ويبدأ احتسغابها من تاريخ قيدها بالسغجل التجاري لد  السغلطة المختصغة، مع ضغرورة إخطار 

 .الهيئة بتاريخ الانتهاء المحدد للسنة المالية الأولى
تعتبر السغغنوات المالية اللاحقة فترات متتالية، مدة لل منها ا نا عشغغر شغغهرًا، تبدأ مباشغغرة بعد انتهاء   .6

 .السنة المالية السابقة لها

 ( السجلات المحاسبية 85المادة )
 :تلتزم الجهة المرخصة بالآتي .1
  .لإعداد التقارير المالية الدوليةمعايير الالالتزام ب .أ
التأكد من أن السغغغغغغغغغجلات لافية لإظهار وشغغغغغغغغغر  المعاملات، بحيث تشغغغغغغغغغمل على سغغغغغغغغغبيل المثال لا   .ب 

 :الحصر
i. توضيح الوضع المالي للجهة المرخصة على أساس مستمر. 
ii. إظهار وتسجيل المرلز والوضع المالي في نهاية العام. 
iii.  معاملاتهمتوضيح المرلز المالي للعملاء وتفاصيل. 
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الاحتفاظ بالسغغغغغغغغغغجلات المحاسغغغغغغغغغغبية إلكترونيًا بطريقة تمكن مجلس الإدارة من ضغغغغغغغغغغمان إعداد البيانات   .2
 .والتقارير المالية وفقًا لمعايير المحاسبة الدولية المعتمدة

 

 ( التدقيق الخارجي 86المادة )
 :تلتزم الجهة المرخصة بالآتي

الجهغات المعنيغة، يتمتع بغالمهغارات والموارد اللازمغة  تعيين مغدقق خغارجي معتمغد ومرخص لغه من قبغل  .1
 .والخبرة الكافية، ما لم تكن الجهة المرخصة مستثناة من تقديم التقارير المالية

الاتفاق مع المدقق الخارجي لتابيًا على شغغغغغغغرو  التدقيق وشغغغغغغغكل التقرير المطلوب وأسغغغغغغغس ومعايير   .2
 .يةالتدقيق وفقًا للمعايير والأسس المحاسبية الدول

 .التأكد من أن المدقق الخارجي يمكنه مزاولة نشاطه طوال فترة تعيينه .3
 .إخطار الهيئة فور تعيين أو تغيير المدقق الخارجي .4

 

 ( الإخطارات87المادة )
 :في الحالات التاليةبإخطار الهيئة فورًا  على سبيل المثال لا الحصر المرخصةتلتزم الجهة 

الرئيسغغغغغغغغغغي أو مقر أي فرع يتعلق بمزاولة النشغغغغغغغغغغا  المالي، أو في العناوين أو أي تغيير في المرلز  .1
 .أرقام التواصل )هاتف، بريد أو غيره(

 .إغلاق أي فرع يتعلق بمزاولة النشا  المالي .2
 .أي تغييرات مهمة في نظام الحولمة أو استراتيجية المكافآت  .3
 .التصييةالدعوة لاجتماع للنظر في قرار الحل أو  .4
أي قرار من سغغغغغغغغغغغغغغلطغة رقغابيغة أخر  بقبول أو رفض أي طلغب ترخيص، أو بوقف أو تعغديغل أو إلغغاء  .5

 .الترخيص 
المعتمد، أو بوقف أو   شغغغغغغغخص أي قرار من سغغغغغغغلطة رقابية أخر  بقبول أو رفض أي طلب اعتماد لل .6

 .تعديل أو إلغاء الاعتماد 
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أي من العاملين لديها، أو بتعيين مفتشغغغين    ميام سغغغلطة رقابية أخر  بالتحقيق في شغغغؤونها أو شغغغؤون  .7
 .للتحقيق في شؤونها المتعلقة بمزاولة النشا  المالي

 .فرض أي تدابير أو جزاءات تأديبية من سلطة رقابية أخر  ضدها أو ضد أي من العاملين لديها .8
 .فرض أي جزاء إداري منها ضد أي موظف لديها فيما يتعلق بمزاولة المهام .9

  مدنية أو جزائية ضغغغغدها أو ضغغغغد أي من موظفيها المعتمدين في قضغغغغايا تتعلق  إقامة دعاو   .10
بمطالبات ذات صغغغغغغغغلة بمزاولة النشغغغغغغغغا  المالي أو المهام، أو تنطوي على احتيال أو خيانة أمانة أو 

 .تهرب ضريبي
أي أمور حد   أو من المتوقع حدو ها تؤ ر أو قد تؤ ر بشغكل سغلبي على سغمعتها أو تسغبب   .11

 .لعملاء عواقب مالية خطيرةلها أو ل
 .أي تغيير جوهري في لفاية رأس المال أو الملاءة المالية  .12
حغال علمهغا أو لغان لغديهغا أسغغغغغغغغغغغغغغبغاب معقولغة بوجود حغالات احتيغال أو غش فيمغا يتعلق بمزاولة   .13

 :النشا  المالي، وفقًا للتالي
 .اإذا أدرل  أنها ربما ارتكب  عملية احتيال أو غش خطير ضد أحد عملائه .أ
 .ما يتصرف بنية ارتكاب عملية احتيال خطيرة ضدها إذا لان لديها سبب للاعتقاد بأن شخصاً  .ب 
 .إذا رصدت مخالفات جوهرية في سجلاتها المحاسبية أو السجلات الأخر   .،

  شغغغغغغغخاص عند الاشغغغغغغغتباه في أن أحد أعضغغغغغغغاء مجلس إدارتها أو مجلس مديريها أو أي من الأ .14
 .يها قد ارتكب سوء سلوك جسيم يتعلق بأمانته أو نزاهتهالمعتمدين أو أي من العاملين لد 

 المعتمدين. شخاص في حال وجود تغيير في ملائمة ولفاءة الأ .15
أي إخطارات أخر  تراها الجهة المرخصغغغغغة مهمة أو أي إخطارات أخر  تطلبها الهيئة وتحدد  .16

 .وق  الإبلاع عنها

 

 ( تعيين خبير مستقل 88المادة )
تعيين خبير مسغغغغغغغغتقل على نفقة الجهة المرخصغغغغغغغغة من داخل أو خار، الدولة في الحالات يجوز للهيئة  

التي تراهغا الهيئغة ضغغغغغغغغغغغغغغروريغة، لحغالات التلاعغب أو الاحتيغال أو الغش، على أن يقوم الخبير بغإعغداد 
 .تقريره وفقًا للشرو  والشكل والفترة التي تحددها الهيئة
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 ( مدة الترخيص وتجديده 89المادة )
دة ترخيص النشغغغغغغغغا  سغغغغغغغغنة واحدة تبدأ من تاريخ صغغغغغغغغدور الرخصغغغغغغغغة وتنتهي مع نهاية السغغغغغغغغنة تكون م .1

 .الميلادية، ويُجدد سنويًا بحد أقصى خلال شهر من تاريخ انتهاء مدة الترخيص 
( من هذه المادة، تكون مدة الترخيص الأول أو مدة ترخيص النشغغغغغغغغغغا   1اسغغغغغغغغغغتثناءً مما ورد في البند ) .2

لجهة المرخصغغغة في أي وق  من السغغغنة، حتى نهاية السغغغنة التي تلي سغغغنة  المالي المضغغغاف من قبل ا
الترخيص الأول أو سغنة إضغافة النشغا  المالي. ويتم احتسغاب الرسغم المقرر للترخيص بنسغبة وتناسغب  

 .عن هذه المدة
 .تستوفي الهيئة رسم ترخيص عن لل نشا  مالي ترغب الجهة المرخصة في مزاولته ضمن الفئة .3
النشغغا  المالي عند تجديد ترخيص الفئة وبعد سغغداد رسغغم تجديد الترخيص المتعلق بكل   يُجدد ترخيص  .4

 .نشا  مالي مرخص ضمن الفئة
 .لا يجوز مزاولة أي نشا  مالي ضمن فئة معينة ما لم يكن الترخيص والنشا  المالي ساريًا .5

 

 ( إلغاء الترخيص أو النشاط المالي 90المادة )
بإلغاء ترخيص أو نشغغغغغغغا  مالي، يلتزم بتقديم طلب لتابي إلى الهيئة  في حال رغبة الجهة المرخصغغغغغغغة  .1

 :متضمنًا ما يلي
 .أسباب الطلب  .أ
 .بيان ما إذا لان الترخيص أو النشا  المالي قد توقف أو سيتوقف مع توضيح تاريخ التوقف .ب 
خر   الإعلان عن الطلب في صغغغغغغغغغغحيفتين يوميتين تصغغغغغغغغغغدران في الدولة، إحداهما باللغة العربية والأ .،

 .( أيام عمل من تقديم الطلب لتمكين العملاء من توفيق أوضاعهم3باللغة الإنجليزية، خلال )
تقرير موقع من مدقق الحسغغغابات الخارجي يوضغغغح تصغغغيية حسغغغابات العملاء، سغغغواء لان  نقدية أو  . د 

 .أصول افتراضية، وعدم وجود التزامات تجاههم
مصغغغحوبًا بشغغغهادة من الجهات القضغغغائية يوضغغغح موقف المرلز تقرير موقع من المسغغغتشغغغار القانوني   .ه

 .الرئيسي وفروعه )إن وجدت( من القضايا المرفوعة من العملاء أو ضدهم
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تقديم تعهد من الجهة المرخصة بالالتزام المستمر بسداد أي التزامات لاحقة بعد إلغاء ترخيص الفئة   .و
 .أو النشا  المالي، وفق النموذ، المعد من الهيئة

 .سداد رسم إلغاء الترخيص لكل نشا  مالي وفقًا للرسم المقرر من الهيئة .2
نشغغغغغغر قرار الهيئة المتضغغغغغغمن إلغاء الترخيص أو النشغغغغغغا  المالي فور صغغغغغغدوره في صغغغغغغحيفتين يوميتين   .3

 .تصدران في الدولة، إحداهما باللغة العربية والأخر  باللغة الإنجليزية
 :الموافقة على إلغاء الترخيص أو النشا  المالي، ما يليللهيئة أن تطلب من الجهة المرخصة، قبل  .4
( أشغغغغغغغغغغغغغغهر على الأقغل من الموعغد المحغدد، مع  3إخطغار الجهغات المتعغاقغد معهغا بطلغب الإلغغاء قبغل ) .أ

 .الاستمرار في أداء الأعمال المطلوبة إلى حين التعاقد مع جهة مرخصة بديلة
 .إ بات تسوية التزاماتها مع الجهات المتعاقد معها .ب 
نقل السغجلات والبيانات الخاصغة بالجهات المتعاقد معها أو بالعملاء وحسغاباتهم واصغولهم إلى جهة  .،

 .مرخصة أخر  
( أشغغغغغهر من تاريخ  6على الجهة المرخصغغغغغة اسغغغغغتيفاء شغغغغغرو  الإلغاء المطلوبة خلال مدة لا تتجاوز ) .5

 .ولمدة مما لة تقديم الطلب إلى الهيئة، ويجوز للهيئة تمديد هذه المدة لمرة واحدة فق 

 

 ( التصفية الاختيارية 91المادة )
تُشغغرف الهيئة على التصغغيية الاختيارية للجهة المرخصغغة، وتتمتع بصغغلاحية اتخاذ أي خطوات مناسغغبة   .1

 .لضمان توفير الحماية الملائمة لحقوق عملاء الجهة المرخصة
 :بالآتيفي حال رغبة الجهة المرخصة في التصيية الاختيارية، يلتزم  .2
إبلاع الهيئغة بغالتصغغغغغغغغغغغغغغييغة وتحغديغد التغاريخ المقتر  لاجتمغاع مجلس الإدارة أو الجمعيغة العموميغة أو  .أ

 .الدائنين فيما يتعلق بإجراءات التصيية
 .تزويد الهيئة بأي مستندات تطلبها تتعلق بإجراءات التصيية .ب 
جميع الالتزامات المتعلقة بالعملاء، التعاون مع الهيئة قبل بدء إجراءات التصغغغغغغغغغغيية للتأكد من إنهاء   .،

ورد أموالهم وأصغغغغغغغولهم، وتصغغغغغغغيية حسغغغغغغغاباتهم لديها، إضغغغغغغغافة إلى التأكد من إنهاء جميع التعاملات 
 .والحسابات والالتزامات المتعلقة بمزاولة النشا  المالي لد  الهيئة
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 ( الصلح الواقي من الإفلاس 92المادة )
(  10الواقي من الإفلاس، بإخطار الهيئة لتابيًا بذلك قبل )  تلتزم الجهة المرخصغغغغة، عند طلب الصغغغغلح .1

 .أيام عمل من تاريخ تقديم الطلب. ويحق للهيئة تقديم مستنداتها ودفوعها المتعلقة بذلك إلى المحكمة
 .للهيئة أن تطلب من المحكمة تعيين مراقب للإشراف على تنفيذ إجراءات الصلح الواقي من الإفلاس .2

 

 ءات الإفلاس( إجرا93المادة )

( يوم  15تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغة بإخطار الهيئة برغبته في تقديم طلب افتتا  إجراءات الإفلاس قبل ) .1
عمل من تاريخ تقديم الطلب إلى المحكمة. ويحق للهيئة تقديم مسغغغغغغغغغتنداتها ودفوعها المتعلقة بذلك إلى 

 .المحكمة
إلى المحكمة، مرفقًا به المسغغغغتندات   رخصغغغغةللجهة الميحق للهيئة تقديم طلب افتتا  إجراءات الإفلاس  .2

 .المطلوبة وما يثب  أن الجهة المرخصة في حالة ذمة مالية مدينة
 .يجوز للهيئة أن تطلب من المحكمة تعيين مراقب للإشراف على إجراءات الإفلاس .3

 

 

 

 

 الفصل الثاني: المسيطر 
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 ( الحيازة المستبعدة94المادة )

المسغغغغغغغغغتبعدة وما إذا لان الشغغغغغغغغغخص يُعتبر مسغغغغغغغغغيطرًا، يتم تجاهل أي أسغغغغغغغغغهم أو حقوق  لأغراض تحديد الحيازة  
ه أو مع شخص شخصتصوي  أو حقوق في اكتساب أسهم أو حقوق تصوي  التي يحوزها الشخص، سواء بم

 :أخر، في جهة مرخصة أو شرلة قابضة لتلك الجهة، وذلك في الحالات التالية

 .المقاصة والتسوية فق ، ضمن دورة تسوية قصيرة إذا لان  الأسهم محتفظًا بها لغرض  .1
إذا لان  الأسغغغغغغغغغغهم محتفظًا بها لد  حفظ أمين أو بصغغغغغغغغغغفته مالكًا مسغغغغغغغغغغجلًا، ويتم ممارسغغغغغغغغغغة حقوق   .2

التصغغغغوي  المرتبطة بهذه الأسغغغغهم فق  بناءً على التعليمات المكتوبة المقدمة من الشغغغغخص صغغغغاحب  
 .الحق

 :ة مرخصة، وتوافرت الشرو  التاليةإذا لان الشخص جهة مرخصة أو مؤسسة مالي .3
حصغل على الأسغهم نتيجة التعهد لتغطية الاكتتاب في إصغدار أسغهم أو طر  أسغهم على أسغاس  .أ

 .التزام  اب  
 .لم يمارس حقوق التصوي  المرتبطة بالأسهم أو لم يتدخل بأي شكل في إدارة الجهة المصدرة .ب 
 .بالأسهم لمدة تقل عن سنة واحدةيحتفظ  .،

 

 ( الموافقة المسبقة لغايات السيطرة 95المادة ) 

في حال لان  الجهة مرخصغة محليًا، لا يجوز لأي شغخص، ما لم يحصغل على موافقة مسغبقة من الهيئة، أن 
 :قوم بما يليي

 .أن يصبح مسيطرًا .1
 أن يزيد مستو  السيطرة إلى الحدود التالية:  .2
 .% أو أكثر30% إلى 30من أقل من  .أ
 .% أو أكثر50% إلى 50من أقل من  .ب 
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 ( متطلبات الموافقة المسبقة 96المادة )

المادة يلتزم الشغغغغغغغخص الذي يُطلب منه الحصغغغغغغغول على موافقة لتابية مسغغغغغغغبقة من الهيئة، وفقاً لأحكام   .1
 .من هذا الفصل، بالتقدم بطلب إلى الهيئة وفق النموذ، المعد لهذا الغرض ( 95)

 :(، يجوز لها اتخاذ أحد الإجراءات التالية1المقدم بموجب البند )عند استلام الهيئة للطلب  .2

 .الموافقة على الاستحواذ المقتر  أو زيادة مستو  السيطرة .أ
 .الموافقة على الاستحواذ المقتر  أو زيادة مستو  السيطرة وفقًا للشرو  التي تراها مناسبة .ب 
 .رفض طلب الاستحواذ المقتر  أو زيادة مستو  السيطرة .،

يومًا من تاريخ اسغغغغغغغغغغغغتلام    90( من هذه المادة خلال 1لتزم الهيئة بدراسغغغغغغغغغغغغة الطلب المقدم وفقًا للبند )ت .3
الطلب المكتمل بشغغغغغكل صغغغغغحيح، ما لم تر  الهيئة تمديد الفترة الزمنية وفقاً لما تراه مناسغغغغغباً، وفي هذه 

 .الحالة يتم إخطار مقدم الطلب بذلك

 

 ( الموافقة أو الرفض97المادة )

إبلاع مقغدم الطلغب، وعنغد الاقتضغغغغغغغغغغغغغغاء الجهغة  عنغد ممغارسغغغغغغغغغغغغغغة الهيئغة سغغغغغغغغغغغغغغلطتهغا التنظيميغة، يجوز لهغا  .1
أقرب وق  ممكن بالموافقة أو بالموافقة المشغروطة أو الرفض، مع توضغيح الشغرو  أو في المرخصغة، 

 أسباب الرفض إلى مقدم الطلب.
 .رو  ذات الصلة بالموافقةبالامتثال إلى الش على طلبه يلتزم الشخص الذي تم  الموافقة .2
 .يلتزم الشخص الذي تم رفض طلبه بعدم المضي في عملية الاستحواذ أو زيادة نسبة السيطرة .3

 

 خطار بانخفاض مستوى السيطرة في الجهة المرخصة إ( 98المادة )

 :يلتزم المسيطر في الجهة المرخصة بإخطار الهيئة في الحالات التالية

 .لونه مسيطراً عند نيته التوقف عن  .1
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 .% أو أقل50% إلى 50عند نيته تخييض حصته من أكثر من  .2
 

 ( متطلبات الإخطار بالتغييرات المتعلقة بالسيطرة على الفروع 99المادة )

في حال لان  الجهة المرخصغغغة عبارة عن فرع، يلتزم المسغغغيطر أو الشغغغخص الذي يرغب أن يصغغغبح مسغغغيطراً  
 :اذ أي إجراء يتعلق بأي من الحالات التاليةبتقديم إخطار إلى الهيئة، قبل اتخ

 .أن يصبح الشخص مسيطراً  .1
 .عند نية المسيطر الحالي التوقف عن لونه مسيطراً  .2
 :عندما تكون حصة المسيطر الحالي قد  .3

 .% أو أكثر30% إلى 30زادت من أقل من  .أ
 .% أو أكثر50% إلى 50زادت من أقل من  .ب 
 .أقل% أو 50% إلى 50انخفض  من أكثر من  .،

 

 ( التزامات الجهة المرخصة بشأن المسيطر 100المادة )

 :تلتزم الجهة المرخصة بوضع أنظمة وضواب  لافية لمرامبة .1

 .أي تغيير يتعلق بالمسيطرين عليها .أ
أي تغييرات لبيرة في سغغغغغغغلوك أو ظروف المسغغغغغغغيطرين الحاليين، والتي قد يُنظر إليها بشغغغغغغغكل معقول  .ب 

الجهة المرخصغة أو مناسغبتها أو قدرتها على إدارة الأعمال بشغكل سغليم  مة ءعلى أنها تؤ ر على ملا
 .وفعال

بإخطار الهيئة بأي حدث محدد في  تلتزم الجهة المرخصغة( من هذه المادة،  3مع مراعاة أحكام البند ) .2
 .( في أقرب وق  ممكن بعد علمها بحدو ه1البند )

إذا لان  على أسغغغغس من هذه المادة (  2ي البند )زم الجهة المرخصغغغغة بالامتثال للمتطلب الوارد فتلت  لا .3
معقولة قد علم  بأن المسغيطر المقتر  أو الحالي قد حصغل بالفعل على موافقة مسغبقة من الهيئة، أو 

 قام بإخطار الهيئة بالحدث وفقاً لأحكام هذا الفصل.
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 :سنوي ما يليالتلتزم الجهة المرخصة بتضمين التقرير  .4

 .اسم لل مسيطر .أ
 .الحيازة الحالية لكل مسيطر، معبرًا عنها لنسبة مئوية .ب 

 ( صلاحيات الهيئة 101المادة )

( من هذه المادة، رفض الشغغغغغغخص المسغغغغغغيطر في جهة مرخصغغغغغغة إذا 2يجوز للهيئة، مع مراعاة البند ) .1
 :كان هذا الشخص 

ية مسغبقة  قد اكتسغب أو زاد من مسغتو  السغيطرة في الجهة المرخصغة دون الحصغول على موافقة لتاب .أ
 .من هذا الفصل (95)من الهيئة لما هو مطلوب بموجب 

 .هذه الوحدة ( من99)خالف أحكام المادة  .ب 
 .لم يعد مقبولًا للهيئة لمسيطر .،

( من هذه المادة، 1الهيئة شغغغغغغخص بصغغغغغغفته مسغغغغغغيطراً في جهة مرخصغغغغغغة بموجب البند ) ترفض عندما   .2
 :يجب على الهيئة أن تقدم لهذا الشخص 

 :إشعارًا يوضح .أ
i. .أسباب رفض الهيئة 
ii. .أي شرو  مقترحة يمكن بموجبها الموافقة على سيطرته على الجهة المرخصة 

  
تاريخ اسغغغغغغتلام إشغغغغغغعار الاعتراض أو في أي فترة  يومًا من   14في غضغغغغغغون  تظلم  منحة مهلة لتقديم   .ب 

 .أطول توافق عليها الهيئة

، بعد انتهاء  تظلم، أو إذا لم يتم تقديم أي التظلميجب على الهيئة، في أقرب وق  ممكن بعد الب  في   .3
 :( )ب( من هذه المادة، إصدار إشعار نهائي ينص على2المشار إليها في ) التظلمفترة تقديم 

 .أي شرو  أو تأكيد أن الشخص هو مسيطر معتمد سحب الرفض و  .أ
 .الموافقة على الشخص لمسيطر وفقًا للشرو  المحددة في الإشعار .ب 
 .إعلان الشخص مسيطراً غير مقبول، وبالتالي يجب عليه التخلص من حيازته .،
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ل  في حال أصغدرت الهيئة إخطارًا نهائيًا بأن الشغخص هو مسغيطر معتمد، يلتزم ذلك الشغخص بالامتثا  .4
 .للشرو  التي حددتها الهيئة

في حال أصغغغغغغغغغغغغدرت الهيئة إخطارًا نهائيًا يعلن أن الشغغغغغغغغغغغغخص مسغغغغغغغغغغغغيطراً غير مقبول، يجب على ذلك  .5
 .الشخص التخلص من حيازته ذات الصلة في غضون الفترة المحددة في الإشعار النهائي

 .( من هذه المادة3يجب على الهيئة أيضًا إخطار الجهة المرخصة بأي قرار تتخذه وفقًا للبند ) .6
إذا قررت الهيئة ممارسغة سغلطتها التنظيمية بموجب هذه المادة لرفض الشغخص لشغخص مسغيطر، أو  .7

فرض شغغغرو  على الموافقة، أو مطالبة شغغغخص بالتخلص من حيازته، فيجوز للشغغغخص المعني إحالة 
 .الأمر إلى لجنة التظلمات 
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 التكنولوجية (: اختبار الأنظمة 1ملحق )ال
 ( التطبيق1المادة )

المتعلقغة بغاختبغار    هغذه الوحغدة( من  26لأغراض تلبيغة المتطلبغات الواردة في المغادة )- الجهغة المرخصغغغغغغغغغغغغغغةلتزم  ت
 .بالامتثال للمتطلبات الواردة في هذا الملحق-أنظمة تكنولوجيا المعلومات الخاصة به 

 ( اختبار الأنظمة التكنولوجية 2المادة )

قبل البدء في التشغغغغغغغيل الحي لأنظمة تكنولوجيا المعلومات الخاصغغغغغغة به أو إجراء أي  تلتزم الجهة المرخصغغغغغغة،
ا للتحقق من  تحغديثغات، بغاسغغغغغغغغغغغغغغتخغدام منهجيغا ت التطوير والاختبغار المتوافقغة مع معغايير الاختبغار المقبولغة دوليغً

صغغغغلاحية وفعالية هذه الأنظمة. ولهذا الغرض، يجب أن يكون الاختبار لافيًا للحصغغغغول على تأكيدات معقولة 
 :بأن الأنظمة لحد أدنى قادرة على

على    المعمول بهادة في التشغغغغغغغغغغريعات الوار جميع المتطلبات من الامتثال ب الجهة المرخصغغغغغغغغغغةتمكين   .1
 .أساس مستمر

 .مل بفعالية في ظل ظروف السوق المضطربةالاستمرار في الع .2
التأكد من أن أي ضواب  لإدارة المخاطر مدمجة في الأنظمة، مثل تقارير الأخطاء الصادرة تلقائيًا،   .3

 .مطلوب تعمل على النحو ال

 وتكنولوجيا الأعضاء( الاختبار المرتبط بأنظمة  3المادة )

من أن الأنظمة المسغغغغغغغغغغغغغغتخدمة من قبل   تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغغغغة بتطبيق اختبار مطابقة موحد للتحقق .1
الأعضغغغغغغغغغاء للوصغغغغغغغغغول إلى المرافق تتضغغغغغغغغغمن الحد الأدنى من الوظائف المتوافقة مع أنظمة تكنولوجيا  

 .هامرافقي ي تهديد للسلوك العادل والمنظم ف، وأنها لا تشكل أاالمعلومات الخاصة به
، قبل بدء التشغغغغغغغغغغغغغيل الحي لأي نظام تداول اطلب من أعضغغغغغغغغغغغغائهالجهة المرخصغغغغغغغغغغغغة أن تيتعين على   .2

إلكتروني أو واجهة مسغغغغغغتخدم أو خوارزمية تداول، بما في ذلك أي تحديثات لهذه الترتيبات، اسغغغغغغتخدام  
 .منهجيات تطوير واختبار مناسبة لاختبار صلاحية وفعالية أنظمتهم

 :ما يلي اطلب من أعضائه( من هذه المادة، بأن ت2لغرض تطبيق البند ) مرخصة،تلتزم الجهة ال .3
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اعتماد اختبارات لخوارزميات التداول، بما في ذلك الاختبارات في بيئة المحاكاة التي تتناسغغغغغغغغغغغغغغب مع   .أ
المخاطر التي قد تشغغغغغغغغغكلها هذه الاسغغغغغغغغغتراتيجيات على العضغغغغغغغغغو نفسغغغغغغغغغه وعلى الأداء العادل والمنظم  

 .للمرفق
م نشغر خوارزميات التداول في بيئة حية إلا بطريقة مضغبوطة وحذرة لضغمان الاسغتقرار والسغلامة عد  .ب 

 .التشغيلية
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 (: استخدام مزود معلومات الأسعار 2ملحق )ال
 ( التطبيق1المادة )

أساسي أو تداول الأوراق المالية التي تعتمد على معيار  لنظام التداول البديل للجهة المرخصة تشغيل  لا يجوز  
من أن مزود معلومات   للتحققالعناية الواجبة   جراءإإلا إذا قام  ب مؤشغغغغغغغغغغغغغر يوفره مزود معلومات الأسغغغغغغغغغغغغغعار،

 .( من هذا الملحق2الأسعار يفي بشكل مستمر بالمتطلبات المنصوص عليها في المادة )

 ( استخدام مزود معلومات الأسعار 2المادة )

إذا لان  تعتمد على معيار أو   اقبول التداول في الأوراق المالية على مرافقه للجهة المرخصغغغغغغغغغةيجوز   .1
ت الأسعار، وبعد تنفيذ إجراءات العناية الواجبة للتحقق من أن مزود  مؤشر أساسي يوفره مزود معلوما

 ( من هذه المادة.2) البند معلومات الأسعار يفي باستمرار بالمتطلبات الواردة في 
 :بما يليمزود معلومات الأسعار  يلتزم ( من هذه المادة،1تلبية متطلبات البند ) لأغراض  .2

 .ية أو تقديرية لتحديد أسعار الأوراق المالية المعلنةأن يعتمد إجراءات عادلة وغير تمييز  .أ
توفير شغفافية لافية بشغأن المنهجية والحسغاب والمدخلات المسغتخدمة لتوضغيح لييية اشغتقاق المعيار   .ب 

 .أو المؤشر، بما يسمح للمستخدمين بفهم العملية والقيود المحتملة
الفعليغة في عمليغة التقييم، واعتمغاد تغدابير للحغد من  إعطغاء الأولويغة، عنغد الاقتضغغغغغغغغغغغغغغغاء، للمعغاملات   .،

 .الإبلاع الانتقائي
 .التمتع بسمعة طيبة لمزود مستقل وموضوعي لتقارير الأسعار أو المؤشرات  . د 
 .تطبيق إطار حولمة سليم لضمان النزاهة .ه
ا إذا لان لهذا  .و اتخاذ ترتيبات مناسغغغغغبة لتجنب تضغغغغغارب المصغغغغغالح المحتمل بين موظييه، خصغغغغغوصغغغغغً

 .التضارب تأ ير سلبي جوهري على عملية تحديد الأسعار
 .توفير آليات مناسبة لمعالجة الشكاو  المتعلقة بمنهجية وإجراءات وعملية تقييم الأسعار .ز
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 (: مواصفات تسليم العقد3ملحق )ال
 ( نطاق التطبيق 1المادة )

التي تتطلب التسغليم   سغوية عقود مشغتقات السغلععند تداول وتقاص وت الجهة المرخصغةيسغري هذا الملحق على  
 .االمادي للسلعة الأساسية على مرافقه

 ة الأساسية ع( تسليم السل2المادة )

من    بالتحقق ،هذه الوحدةمن  /ب(2/ 45ض تلبية المتطلب الوارد في المادة )لأغرا تلتزم الجهة المرخصغغغغغغغغغغغة،
  االتي سغيتم تداولها، أو مقاصغتها أو تسغويتها، على مرافقه  الشغرو  والأحكام الخاصغة بعقود مشغتقات السغلع أن

    ( من هذا الملحق.10المادة )و  (3المادة ) مصممة لتشمل الأمور المحددة في

 ( الجودة أو درجة التسليم3المادة )

مواصغغغغفات لخصغغغغائص السغغغغلع للتسغغغغليم بالجملة، بما في ذلك المتعلقة   ود مشغغغغتقات السغغغغلعيجب أن يتضغغغغمن عق
بالدرجة والفئة والوزن، وأن تتوافق الجودة أو الدرجة المحددة مع الممارسغغغغغغغغغغغغات السغغغغغغغغغغغغائدة في السغغغغغغغغغغغغوق المادية 

 .الأساسية للسلعة ذات الصلة

 ( حجم وحدة التسليم4المادة )

ليبة وحدات التسغغغغغغغليم التي تتوافق مع ممارسغغغغغغغات السغغغغغغغوق يجب أن يحتوي العقد على أحكام تتعلق بحجم أو تر 
 .السائدة في السوق المادية الأساسية لضمان عدم تشكيلها عائقًا أمام التسليم أو إعاقة تنفيذ العقد 

 ( أدوات التسليم 5المادة )

 شرو  واي  للتداول أو التنازليجب أن يحدد العقد الشكل أو النوع المقبول لأدوات التسليم، وما إذا لان  قابلة  
 خاصة بذلك.
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 ( عملية التسليم6المادة )

 :يجب أن يحدد العقد 

 .عملية التسليم، بما في ذلك التوقي  والموقع وطريقة وشكل التسليم .1
مرافق التسغغغغغغليم أو التخزين المتاحة، بحيث تتوافق مع الممارسغغغغغغات السغغغغغغائدة في السغغغغغغوق المادية  .2

 .الفعالة وتقليل احتمالية حدوث خللالأساسية للسما  بالمرامبة 

 

 ( التفتيش وإجراءات الاعتماد 7المادة )

يجب أن يحدد العقد إجراءات التفتيش أو الاعتماد المعمول بها للتحقق من أن السلعة المسلمة تلبي الجودة أو 
 .الأساسيةالدرجة المحددة في العقد، بما يتوافق مع الممارسات السائدة في السوق المادية 

 

 ( الدفع مقابل النقل أو التخزين8المادة )

 :يجب أن يحدد العقد 

وأي    مسغغغغغغغؤوليات الأطراف فيما يتعلق بالتكاليف المرتبطة بنقل السغغغغغغغلعة من وإلى نقطة التسغغغغغغغليم .1
 تكاليف تخزين قابلة للتطبيق.

 .كييية انتقال ملكية السلعة، بما في ذلك من حامل مرلز قصير إلى حامل مرلز طويل .2

 ( قابلية التنفيذ القانوني 9المادة )

يجب أن يحتوي العقد، حيث تتم واحدة أو أكثر من أنشغغغطة التداول أو المقاصغغغة أو التسغغغوية بموجب العقد في 
عن أي تباين بين القوانين المعمول ولايات قضائية مختلفة، على ترتيبات لافية للتخييف من المخاطر الناشئة  

 .ة المعنيةفي الولايات القضائي بها
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 ( أحكام التخلف عن السداد والقوة القاهرة 10المادة )

 :يجب أن يحدد العقد 

لقوة القاهرة أو أي حدث محدد حقوق والتزامات الأطراف في حالة تخلف عن السغغغغغغغغغغداد أو بسغغغغغغغغغغبب ا .1
 آخر.

ما إذا لان  أي غرفة مقاصغغغغغة أو بورصغغغغغة تضغغغغغمن تسغغغغغوية المعاملة في حال حدوث هذه الحالات،  .2
 .هذه الحالة، الطريقة التي سيتم بها التسويةوفي 

 منع إساءة استخدام السوق (: 4ملحق )ال
 الاحتيال والتلاعب في السوق ( 1المادة )

، إذا بالمنتجات الماليةبأي وسغيلة لان ، المشغارلة في أي تصغرف أو ممارسغة تتعلق   شغخص،ي  على أ  يحظر
 :التصرفكان يعلم أو ينبغي له أن يعلم بأن هذا 

المنتجات  يؤدي أو قد يؤدي إلى إعطاء انطباع خاطئ أو مضغغغغغغلل حول العرض أو الطلب أو سغغغغغغعر  .1
  .المالية

 .للمنتجات الماليةيخلق أو قد يخلق سعراً مصطنعاً  .2
 .احتيالًا على أي شخص  يعد   .3

 التصريحات الكاذبة أو المضللة ( 2المادة )

 منتظ مالي أونشغغغغر أو توزيع أي معلومات قد تعطي انطباعاً لاذباً أو مضغغغغللًا حول   على أي شغغغغخص يحظر  
 .لان يعلم أو ينبغي له أن يعلم بأن هذه المعلومات لاذبة أو مضللة أو إذاأكثر 

 وأشكال أخرى من الخداع زائفةاستخدام وسائل ( 3المادة )

بالمنتجات المالية، يكون من شغغغغغغغغأنه تنفيذ معاملات أو أوامر يحظر على القيام بأي نشغغغغغغغغا  أو سغغغغغغغغلوك يتعلق  
 .تداول تستخدم وسائل وهمية أو أي شكل آخر من أشكال الخداع أو التحايل
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 تداول المطلعين( 4المادة )

على تلك   منتجات مالية بناء، في داولاخلية التداول، أو محاولة التأي شغغغغغغغغغغغخص لديه معلومات د   يحظر على
 .المعلومات 

 إفشاء المعلومات الداخلية( 5المادة )

معلومات داخلية إفشغغغغغغاء هذه المعلومات لشغغغغغغخص آخر ما لم يكن ذلك   يحظر على أي شغغغغغغخص لدية .1
 .ضمن واجبات وظيفته

آخر، سغغغغغواء بشغغغغغكل مباشغغغغغر أو غير    ن يحمل أو يحث  أو يشغغغغغجع شغغغغغخصغغغغغاً يحظر على أي شغغغغغخص   .2
 .لديه بشأنها معلومات داخلية المالية التيالمنتجات في  شر، على التداولمبا

 تحفيز الأشخاص على التعامل( 6المادة )

 :آخر على التعامل في المنتجات المالية من خلال يحظر على أي شخص أن يحف ز شخصاً 

أن البيان مضغغغلل أو لاذب أو الإدلاء أو نشغغغر أي بيان أو وعد أو توقع، إذا لان ذلك الشغغغخص يعلم   .1
 خادع.

 إخفاء حقائق جوهرية. .2


